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Informacija par ieguldijumu fondu

Fonda nosaukums:
Fonda veids:

Apaksfonda nosaukums:

Fonda registracijas datums:
Fonda numurs:

leguldijumu parvaldes sabiedribas
nosaukums, juridiska adrese un
registracijas numurs:

Licences numurs ieguldijumu parvaldes
sabiedribas darbibai:

Fonda lidzek]u turétajbankas nosaukums,
juridiska adrese un registracijas numurs:

leguldijumu parvaldes sabiedribas
padomes loceklu vardi, uzvardi, ienemamie
amati:

[eguldijumu parvaldes sabiedribas valdes
locek]u vardi, uzvardi, ienemamie amati:

Ar Fonda parvaldi saistitas tiesibas un
pienakumi:

Fonda parvaldnieku (investiciju komitejas
dalibnieku) vards, uzvards:

Ar Fonda parvaldi saistitas tiesibas un
pienakumi:

Revidents:

Atvertais ieguldijumu fonds “Rietumu Asset
Management Fund”
Atvértais ieguldijumu fonds ar apaksfondiem

+Rietumu Asset Management Fund - Fixed Income
Investment Grade USD”

2014. gada 20. augusts
FL147-02.01.02.01.512/166

AS “Rietumu Asset Management” IPS
Vesetas iela 7, Riga, LV-1013, Latvija
40103753360

06.03.06.512/356

AS “Rietumu Banka”
Vesetas iela 7, Riga, LV-1013, Latvija
40003074497

Padomes priekssédétajs:

Suharenko Arkadijs - Atkartoti ievéléts ar
27.06.2017.

Padomes locekKlis:

Malisko Maksims - levéléts ar 27.06.2017.
Kairovs Valerijs- levéléts ar 27.06.2017.

Valdes prieks$sedétajs:

Moskaluks Jurijs - ievéléts ar 29.11.2019.
Poctarenko Pavels- no 23.01.2017. lidz 31.10.2019.
Valdes loceklis:

Pavels Golubevs - ievélets ar 29.11.2019.

Moskaluks Jurijs - no 23.01.2017. Iidz 28.11.2019.

Padomes un valdes locekli veic visus Latvijas
Republikas normativajos aktos un ieguldijumu
parvaldes sabiedribas Statiitos paredzétos padomes
un valdes locek]u pienakumus.

Moskaluks Jurijs - ievéléts ar 03.04.2014.
Konstantins Selegs - ievéléts ar 01.11.2019.
Poctarenko Pavels- no 11.02.2014. lidz 31.10.2019.

Fonda parvaldnieki veic visus Latvijas Republikas
normativajos aktos, ieguldijumu parvaldes
sabiedribas statiitos un Fonda prospekta paredzétos
Fonda parvaldnieka pienakumus.

BDO Assurance SIA
Kalku iela 15, Riga, LV-1050
Licence Nr.182
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Ieguldijumu parvaldes sabiedribas zinojums

»Rietumu Asset Management Fund - Fixed Income Investment Grade USD” ir atvértais
ieguldijumu fonds, kas ir atvérta ieguldijumu fonda ,Rietumu Asset Management Fund”
apaksfonds un ko parvalda AS ,Rietumu Asset Management” IPS, reg. Nr. 40103753360, juridiska
adrese Vesetas iela 7, Riga, LV-1013, ieguldijumu parvaldes sabiedribas licence
Nr. 06.03.06.512/356, izsniegta 2014. gada 17. aprili.

Parskata perioda sakuma obligiciju tirgus notikumi bija saistiti ar ceribam uz ASV Centrilas
bankas refinansésanas likmes samazina$anos un péc tam, galvenokart, ar ceribam par “pirmas
fazes” tirdzniecibas vieno$anos “tirdzniecibas kara” starp ASV un Kinu. Gada laika korporativo un
valsts paradu vertspapiru ienesigums nozimigi samazinajas dé] investoru ceribam uz ASV
monetaro stimuléSanu. Vasaras laika perioda bija novérojama ienesiguma liknes inversija. Lai
sasniegtu portfela ienesiguma limeni péc iespé&jas tuvak planotajiem raditajiem, nemot véra zemu
investiciju limena obligaciju ienesigumu, Fonda parvaldi$anas taktika bija virzita uz attistibas
valstu obligacijam ar apmierino$o kreditu kvalitati “BBB” kreditreitinga diapazona un isu
terminu.

2019. gada 31. decembri atvértd ieguldijumu fonda ,Rietumu Asset Management Fund”
apaksfonda “Rietumu Asset Management Fund - Fixed Income Investment Grade USD”:

- aktivu kopéjais apmers ir EUR 2 517 056 (USD 2 827 661);

- neto aktivu apmérs EUR 2 513 250 (USD 2 823 385), kas uz vienu ieguldijumu fonda
apliecibu sastada EUR 977 (USD 1 098);

- ieguldijumu rezultata gitais neto aktivu pieaugums EUR 174 117.

levérojot ieguldijumu fonda neto aktivu izmainas, fonda ienesigums 2019.gada seSos méne3os
bija pozitivs un sastadija 5.7%.

leguldijumu fonda parvaldi$anas izdevumu ietvaros parskata perioda fonds samaksaja atlidzibu
AS ,Rietumu asset Management” IPS EUR 15 323 apméra, atlidzibu turétajbankai AS ,Rietumu
Banka” EUR 5 049 apmeéra.

Nakotnes Fonda stratégija ka ieprieks tiks virzita uz darbibas mérku sasnieg§anu un iegulditiju
skaita palielinaSanu. Fonda pamatmérkis ir sniegt iegulditajiem iespéju panakt relativi stabilu
ieguldito lidzeklu vertibas pieaugumu ilgtermina, ieguldot tos relativi augstas kvalitates
parada veértspapiru diversificéta portfeli, ka arl Naudas tirgus instrumentos, ieguldijumu
fondu apliecibas un terminnoguldijumos.

vy A
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Jurijs MoskaJuks Konstantins Selegs «—
Valdes priek$sédétajs Fonda parvaldnieks

AS “Rietumu Asset

Management” [PS

Riga, 2020. gada 23. marta
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Pazinojums par ieguldijumu parvaldes sabiedribas valdes atbildibu

leguldijumu parvaldes sabiedribas valde ir atbildiga par ieguldijumu fonda “Rietumu Asset
Management Fund” apak$fonda “Rietumu Asset Management Fund - Fixed Income Investment
Grade USD” (turpmak teksta - Fonds) finan$u parskatu sagatavo$anu.

Finan3u parskati, kas atspoguloti no 8. lidz 25. lapai, ir sagatavoti, pamatojoties uz attaisnojuma
dokumentiem, un sniedz patiesu prieksstatu par Fonda finansialo stavokli lidz 2019. gada 31.
decembrim un darbibas rezultatu par periodu no 2019.gada 1.janvara lidz 2019.gada 31.
decembrim.

lepriek$ minétie finan3u parskati ir sagatavoti saskana ar Eiropas Savieniba apstiprinatajiem
Starptautiskajiem finan$u parskatu sagatavos$anas standartiem, ka to nosaka Finan$u un kapitala
tirgus komisijas (FKTK) noteikumi par “leguldijumu fondu gada parskatu sagatavo$anu”,
pamatojoties uz uznémeéjdarbibas turpinasanas principu. Parskata perioda ir konsekventi
izmantotas atbilstoSas uzskaites metodes. FinanSu parskatu sagatavos$anas gaita vadibas
pienemtie lemumi un izdaritie novértéjumi ir bijusi piesardzigi un pamatoti.

leguldijumu parvaldes sabiedribas valde ir atbildiga par atbilsto$as uzskaites sistémas
nodrodinasanu, Fonda aktivu saglabasanu, ka ari krap$anas un citu negodigu darbibu atklasanu
un noversanu. Valde ir ari atbildiga par Latvijas Republikas Ieguldijumu parvaldes sabiedribu
likuma, Finangu un kapitala tirgus komisijas noteikumu un citu LR likumdo$anas prasibu izpildi.

'
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- Valdes priekssédétajs,

AS “Rietumu Asset
Management” IPS

Riga, 2020. gada 23. marta
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Turetajbankas zinojums

Atvérta ieguldijumu fonda ,Rietumu Asset Management Fund” apaks$fonda ,Rietumu Asset
Management Fund - Fixed Income Investment Grade USD” (turpmak teksta ,Fonds") turétajbanka
ir AS ,Rietumu Banka”, reg. Nr. 40003074497, juridiska adrese Riga, Vesetas iela 7, LV-1013,
licence Nr. 06.01.04.018/245, izsniegta 1992. gada 5. maija.

Turétajbanka rikojas neatkarigi no ieguldijumu parvaldes sabiedribas un vienigi iegulditaju
interesés, ja tas nav pretruna ar leguldijumu parvaldes sabiedribu likumu un citiem spéka
esoSajiem Latvijas Republikas normativajiem aktiem, Finan3u un kapitala tirgus Kkomisijas
noteikumiem, Fonda Prospektu un Fonda parvaldes nolikumu.

Saskana ar turétajbankas ligumu AS ,Rietumu Banka” pienakumos ietilpst:

Turétajbanka glaba Fonda mantu saskana ar Latvijas Republikas normativajiem aktiem un
turétajbankas ligumu.

Turétajbanka seko, lai ieguldijumu apliecibu emisija un pardo$ana notiktu ieguldijumu parvaldes
sabiedribas varda un saskana ar Latvijas Republikas leguldijumu parvaldes sabiedribu likumu,
citiem Latvijas Republikas normativajiem aktiem, Fonda Prospektu un Fonda parvaldes nolikumu.

Turétajbanka seko, lai Fonda vértiba tiktu aprékinata saskana ar Latvijas Republikas
normativajiem aktiem, Finan3u un kapitala tirgus komisijas noteikumiem, Fonda Prospektu un
Fonda parvaldes nolikumu.

Tureétajbanka izpilda ieguldijumu parvaldes sabiedribas vai tas pilnvaroto personu rikojumus, ja
tie nav pretruna ar Latvijas Republikas leguldijumu parvaldes sabiedribu likumu, Finansu un
kapitala tirgus komisijas noteikumiem, Fonda Prospekta un Fonda parvaldes nolikuma
noteikumiem un Turétajbankas liguma nosacijumiem.

Turétajbanka nodro$ina, lai Fonda ienakumi tiktu izvietoti saskana ar Latvijas Republikas
leguldijumu parvaldes sabiedribu likumu, citiem Latvijas Republikas normativajiem aktiem,
Fonda Prospektu un Fonda parvaldes nolikumu.

Turétajbanka seko, lai darfjumos ar Fonda mantu noteiktie maksajumi, ka ari citi Fonda
maksajuma rikojumi, tiktu veikti pienaciga karta.

Turétajbanka sava varda ce] iegulditaju prasibas pret ieguldijumu parvaldes sabiedribu, ja
attiecigajos apstaklos tas ir nepiecieams.

Turétajbanka sasauc iegulditaju pilnsapulci Latvijas Republikas normativajos aktos noteiktajos
gadijumos un noteiktaja kartiba.

Turétajbanka nekavéjoties zino Finandu un kapitala tirgus komisijai un ieguldijumu parvaldes
sabiedribas padomei par Turétajbankai zinamo ieguldijumu parvaldes sabiedribas ricibu, kas ir
pretruna ar Latvijas Republikas normativajiem aktiem, Fonda Prospektu, Fonda parvaldes
nolikumu vai Turétajbankas ligumu.

Saskana ar turétajbankas ligumu AS “Rietumu Banka” atbild par sekojo$o:

Turétajbanka pilna apmeéra atbild iegulditajiem, ieguldijumu parvaldes sabiedribai un tre$ajam
personam par zaudéjumiem kas nodariti, ja Turétadjbanka ar noliiku vai aiz neuzmanibas
parkapusi likumu vai Turétajbankas ligumu gadijuma3, ja attieciga tiesa ir atzinusi parkapuma
faktu.

Ja Turétajbanka devusi piekriSanu darijumam, kas neatbilst Latvijas Republikas Ieguldijumu
parvaldes sabiedribu likuma prasibam vai nav iesniegusi pretenziju par $o prasibu parkapumu,
Turetajbanka un ieguldijumu parvaldes sabiedriba ir solidari atbildigas par Fondam nodaritiem
zaudéjumiem ja attieciga tiesa ir atzinusi parkdpuma faktu.
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Turétajbankas pienakumu nodos$ana tre$ajam personam neatbrivo Turétajbanku no Latvijas
Republikas normativajos aktos un Turétajbankas liguma paredzétas atbildibas.

Nemot véra AS “Rietumu Banka” riciba eso$as zinas, ko sniedza AS “Rietumu Asset Management”
IPS AS, “Rietumu Banka” uzskata ka:

e Fonda manta tiek glabata atbilsto$i leguldijumu parvaldes sabiedribu likuma un
Turétajbankas liguma prasibam

e Fonda neto aktivu vértiba aprékinata atbilsto3i Ieguldijumu parvaldes sabiedribu likuma,
FinanSu un kapitala tirgus komisijas noteikumu, Fonda prospekta un Fonda parvaldes
nolikuma prasibam

e Parskata gada ieguldijumu parvaldes sabiedribas izsniegtie rikojumi atbilst leguldijumu
parvaldes sabiedribu likumu, Fonda prospekta, Fonda nolikuma un Turétajbankas liguma
prasibam.

/
7
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Va priek3sédétajs

AS “Rietumu Banka”

Riga, 2020. gada 23. marta
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AKTIVU UN SAISTIBU PARSKATS

2019. gada 31. decembriun 2018. gada 31. decembri

Aktivi

Nauda un prasibas uz pieprasijumu pret
kreditiestadém

Finan3u aktivi patiesaja vértiba ar atspogulojumu
ienakumu un izdevumu parskata

Kopa aktivi

Saistibas
Uzkratie izdevumi
Kopa saistibas

Neto aktivi

Piezime 31.12.2019

31.12.2018

EUR EUR

664 680 177 681
1852376 1988 057
2517 056 2165 738
3806 2721

3 806 2721
2513 250 2163 017

Pielikumi no 12. Iidz 25. lapai ir 81 finanSu parskata neatnemama sastavdala.

Jurijs Moskaluks
Valdes priekssédétajs
AS “Rietumu Asset
Management” IPS

Riga, 2020. gada 23. marta
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IENAKUMU UN IZDEVUMU PARSKATS
PAR PERIODU 01.01.2019.-31.12.2019. UN 01.01.2018.-31.12.2018.

01.01.2019- 01.01.2018-
Piezime  31.12.2019 31.12.2018
EUR EUR
lenakumi
Arvalstu valiitu parvérté$anas ienakumi 30 132
Kopa ienakumi 30 132
Izdevumi
Atlidziba ieguldijumu parvaldes sabiedribai (15323) (24 244)
Atlidziba turétajbankai (5 049) (7 537)
Altlidziba revidentam (2 186) (1221)
Paréjas administrativas izmaksas (254) (4922)
Kopa izdevumi (22 812) (37 924)
Ieguldijumu vértibas
pieaugums/(samazinajums)
Rgallzetans 1eguld1]gm—g vértibas 5 24 842 (44 736)
pieaugums/(samazinajums)
Nerealizétais ieguldijumu vértibas pieaugums 6 172 057 193 670
Kopa ieguldijumu vértibas pieaugums 196 899 148934
leguldijumu rezultata gitais neto aktivu 174 117 111142

palielinajums

Pielikumi no 12. lidz 25. lapai ir §i finan »pﬁfgl;ata neatnemama sastavdala.

//]ﬁijs Moskaluks
" Valdes prieks$sédétajs
{_ AS “Rietumu Asset

Management” IPS

Riga, 2020. gada 23. marta
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NETO AKTIVU KUSTIBAS PARSKATS

PAR PERIODU 01.01.2019.-31.12.2019. UN 01.01.2018.-31.12.2018.

Neto aktivi parskata perioda sakuma

Ieguldijumu rezultata giitais neto aktivu
palielinajums

Darljumi ar ieguldijumu apliecibam
lenakumi no ieguldijumu apliecibu pardosanas

leguldijumu apliecibu atpakajpirksanas izdevumi

Neto aktivu pieaugums / (samazinajums)no
darijumiem ar ieguldijumu apliecibam

Neto aktivu pieaugums / (samazinajums)
parskata perioda

Neto aktivi parskata perioda beigas

Emitéto ieguldijumu apliecibu skaits parskata
perioda sakuma

Emitéto ieguldijumu apliecibu skaits parskata

perioda beigas

Neto aktivi uz vienu ieguldijumu apliecibu
parskata perioda sakuma

Neto aktivi uz vienu ieguldijumu apliecibu
parskata perioda beigas

L ==
Jurijs-Moskaluks
_Valdes priekssédeétajs
AS “Rietumu Asset
Management” IPS

Riga, 2020. gada 23. marta
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01.01.2019- 01.01.2018-
31.12.2019 31.12.2018
EUR EUR

2163 017 8454 719
174 117 111 142
262 985 440 626

(86 869) (6 843 470)
176 116 (6 402 844)
350 233 (6 291 702)
2513 250 2163 017
2384 9 652
2572 2 384

907 876

977 907

Pielikumi no 12. lidz 25W¢éﬁkam neatnemama sastavdala.
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Pielikumi no 12. lidz 25. lapai ir §i finansu parska

NAUDAS PLUSMAS PARSKATS
PAR PERIODU 01.01.2019.-31.12.2019. UN 01.01.2018.-31.12.2018.

Finan3u ieguldijumu iegides izdevumi
lenakumi no finans$u ieguldijumu pardo$anas
Sapnemtie procentu ienakumi

leguldijumu parvaldi$anas izmaksas

Naudas lidzeklu pieaugums no
pamatdarbibas

lenakumi no ieguldijumu apliecibu pardo$anas
leguldijumu apliecibu atpaka]pirk3anas
izdevumi

Naudas lidzeklu pieaugums /
(samazinajums) no finansé$anas darbibas

Neto naudas lidzeklu pieaugums /
(samazinajums)

Naudas lidzekli parskata perioda sakuma
Finan8u parskatu valitu konvertacijas rezultats

Naudas lidzekli parskata perioda beigas

urijs Moskaluks
Valdes priek$sédétajs
AS “Rietumu Asset
Management” IPS

Riga, 2020. gada 23. marta
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01.01.2019-  01.01.2018-
31.12.2019 31.12.2018
EUR EUR

(442 758) (1175 598)
773 270 6 336 691
387 219 877

(21 745) (49 669)
309 154 5331301
262 985 440 626
(86 869) (6 843 470)
176116 (6402 844)
485270  (1071543)
177 681 1224960
1729 24 264

664 680 177 681

ta neatnemama sastavdala.
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PIELIKUMI

1. Pielikums

Pamatinformacija

Fonda nosaukums: Atvertais ieguldijumu fonds ,Rietumu Asset
Management Fund”

Fonda veids: Atvértais ieguldijumu fonds ar apaksfondiem

Fonda darbibas joma: leguldijumi  vértspapiros, naudas tirgus
instrumentos, ieguldijumu fondu dalas un
terminnoguldijumos ar mérki panakt ieguldito
lidzeklu vértibas pieaugumu ilgtermina

Apaksfonda nosaukums: ~Rietumu Asset Management Fund - Fixed
Income Investment Grade USD”

Apaksfonda darbibas joma: leguldijumi  vértspapiros, naudas  tirgus

instrumentos, ieguldijumu fondu dalas un
terminnoguldijumos ar meérki panakt ieguldito
lidzeklu vértibas pieaugumu ilgtermina

leguldijumu parvaldes sabiedribas nosaukums:  AS “Rietumu Asset Management” IPS

2. Pielikums

Nozimigi gramatvedibas uzskaites principi
(a) Finansu parskatu sagatavosanas principi

AIF,Rietumu Asset Management Fund” apaksfonds “Rietumu Asset Management Fund - Fixed
Income Investment Grade USD” (turpmak teksta ari “Fonds”) finan$u parskati ir sagatavoti
saskana ar Eiropas Savieniba apstiprinatajiem Starptautiskajiem finanSu parskatu
sagatavo$anas standartiem (SFPS), ka nosaka Finansu un Kapitala tirgus komisijas (turpmak
teksta - FKTK) noteikumi Nr. 99 “Ieguldijumu fondu un atvérta alternativo ieguldijumu fonda
gada parkata, konsolidéta gada parskata un pusgada parskata sagatavo$anas normativie

noteikumi”.

Finansu parskati sagatavoti saskana ar sakotnéjas vertibas uzskaites principu, iznemot to, ka
patiesaja vértiba novértétie finansu aktivi ar atspogulojumu ienakumu un izdevumu parskata
ir uzraditi patiesaja vértiba.

Finan3u parskatos par naudas vienibu lietota Latvijas Republikas naudas vieniba Eiro (EUR).
FinanSu parskati aptver laika periodu no 2019. gada 1. janvara lidz 2019. gada 31. decembrim.

(b) Bautiski pienémumi un spriedumi

Lai sagatavotu finan$u parskatus saskana ar SFPS, leguldijumu parvaldes sabiedribas vadibai
ir nepiecieSams izdarit pienémumus un spriedumus, piemérojot Fonda izvéléto uzskaites
politiku. FinanSu parskatu sagatavo$ana, saskapa ar SFPS, prasa izmantot apléses un
pienémumus, kas ietekmé finan3u parskatos uzradito aktivu un saistibu vértibas un pielikumos
sniegto informaciju finanSu parskatu datuma, ka ari parskata perioda atzitos ienémumus un
izdevumus. Lai ari §is apléses ir balstitas uz vadibas labakajam zinasanam, faktiskie rezultati
var atskirties no §im aplésém.
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Apléses un ar tam saistitie pienémumi tiek regulari parbauditi. Izmainas gramatvedibas
aplésés tiek atzitas taja perioda, kura attiecigas apléses tiek parskatitas, ja izmainas ietekmé
tikai attiecigo periodu, vai ari perioda, kad apléses tiek parskatitas, un nakamajos periodos, ja
izmainas ietekmé gan teko3o, gan nakamos periodus.

Arvalstu valiitu parvérté$ana

Fonda funkcionala valata ir USD, bet, saskana ar FKTK prasibam, Fonds nodro$ina ari uzskaiti
eiro. Sie finansu parskati ir sagatavoti atbilsto$i darijumu uzskaitei eiro, kas ir Fonda atskaites
valuta.

a.  Arvalstu valutas veiktu darijumu konvertacija funkcionalaja valita

Darfjumi arvalstu valiitas tiek konvertéti attiecigaja funkcionalaja valiita, izmantojot valutas
kursu darijuma diena. Monetarie aktivi un saistibas, kas parskata perioda beigu datuma ir
nominéti arvalstu valiitas, tiek konvertéti funkcionalaja valiita, izmantojot tas dienas arvalstu
valiitas kursu. Arvalstu vallitis nominétie nemonetirie aktivi un saistibas, kas novértéti
patiesaja vértib3a, tiek konvertéti funkcionalaja valita, izmantojot tas dienas valitas kursu,
kura tika noteikta to patiesa vértiba.

Arvalstu valiitu mainas kursu svarstibu rezultata gita pelpa vai zaudéjumi tiek uzraditi
ienakumu un izdevumu parskata, iznemot tos ar valiitas kursu izmainam saistitos ienakumus
vai zaud&jumus, kas radulies no patiesaja vértiba noveértétiem finanSu instrumentiem ar
atspogulojumu ienakumu un izdevumu parskata, kas tiek uzraditi ka neto ienakumi no
patiesaja vértiba novértétiem finanSu instrumentiem ar atspogulojumu ienakumu un
izdevumu parskata.

b. Konvertacija finansu parskatu uzradisanas valiita

Aktivi un saistibas ir parrekinatas finansu parskatu valiita - eiro - péc mainas kursa parskata
perioda beigu datuma. Ienakumi un izdevumi tiek parrékinati finan$u parskatu valita,
izmantojot darijjuma dienas valiitas maipas kursu. Finansu parskatu valitu konvertacijas
rezultata gita pelna vai zaudéjumi tiek uzraditi citu visaptveroso iendkumu un izdevumu
parskata.

Fonda parskata par finan$u stavokli sagatavoSana visbiezak izmantotie Eiropas Centralas
Bankas publicétie valiitas mainas kursi (eiro pret arvalstu valiitas vienibu) bija $adi:

Valata 31.12.2019. 31.12.2018.
usb 1.1234 1.1450

Ieguldijumu vértibas pieaugums / samazinajums

Neto pelna no patiesaja vértiba novértétiem finandu instrumentiem ar atspogulojumu
ienakumu un izdevumu parskata ietver visas realizétas un nerealizétas patiesas veértibas
izmainas, procentu ienakumus un arvalstu valiitu mainas kursu svarstibu rezultata gito pelnu
vai zaudéjumus, bet neietver dividenzu ienakumus.

Posteni Neto realizéta pelna no patiesaja vértiba novértétiem finansu instrumentiem ar
atspogulojumu iendkumu un izdevumu parskata uzrada starpibu starp naudas summu, kas
sanemta no ieguldijumu pardo3anas, t.sk. vértspapiru dzé3anas, un naudas summu, kas
izlietota $o ieguldijumu iegadei, korigéjot to $ada kartiba par ieguldijuma vértibas pieaugumu
vai samazinajumu, kas noteikts ta parvértésanas rezultata iepriek$€jos parskata periodos.
Neto realizéto pelnu no patiesaja veértiba novértéetiem finansu instrumentiem ar
atspogulojumu ienakumu un izdevumu parskata aprékina, izmantojot vidéjo svérto metodi.

13



Apaksfonds Rietumu Asset Management Fund-Fixed Income Investment Grade

usp B
PARSKATS PAR 2019. GADU

(e) Komisijas maksu izdevumi

Atlidzibu par Fonda parvaldi$anu un turétajbankas funkciju veik$anu aprékina ka noteiktu
dalu no Fonda aktivu vértibas un uzkraj katru dienu, bet izmaksa reizi meénesi. Citus
administracijas izdevumus uzskaita bridi, kad fondam tiek sniegts attiecigais pakalpojums.

(f) Finan$u aktivi un finansu saistibas
o Klasifikacija
Ieguldijumi finan3u instrumentos tiek klasificéti ka patiesaja vértiba noveértéti finansu
instrumenti ar atspogulojumu iendkumu un izdevumu parskata.

Nauda un tas ekvivalenti tiek klasificéti ka finan$u instrumenti amortizétaja iegades vértiba.
Finan$u saistibas tiek klasificétas ka finan$u instrumenti amortizétaja iegades vértiba.
e Atzisana

Finan$u aktivi un saistibas tiek atzitas aktivu un saistibu parskatd datuma, kad attieciga
instrumenta liguma nosacijumi ir kluvusi saisto$i Fondam. Finan$u aktivu iegades regularu
darijumu ietvaros uzskaita norékinu diena.

e Amortizeéta iegades vértiba

Amortizéta iegides vértiba, tai skaitd prémijas vai diskonti un darijuma izmaksas, tiek
aprékinata, izmantojot efektivas procentu likmes metodi.

o Patiesas vertibas noteikSana

Patiesa veértiba ir cena, kuru sapnemtu par aktiva pardosanu vai samaksatu par saistibu
nodo3anu parasta darijuma, kas novértéSanas datuma tiek noslégts tirgus dalibnieku starpa
pamata tirgl vai, ja tada nav, visizdevigakaja tirgl, kas Fondam ir pieejams 3aja datuma.
Saistibu patiesa vértiba atspogulo saistibu neizpildes risku.

Kad iespéjams, Fonds noveérté finanfu instrumenta patieso vértibu, izmantojot aktiva tirgi
noteiktas finansu instrumenta cenas. Tirgus tiek uzskatits par aktivuy, ja darljumi ar aktiviem
vai saistibam notiek pietiekami bieZi un pietiekama apjoma, lai varétu regulari iegit
informaciju par cenam. Fonds izmanto Bloomberg publicétas tirgus cenas.

Ja nav pieejama aktiva tirgi kotéta cena, Fonds izmanto vértéSanas metodes, kuras péc iespéjas
vairak izmantoti novérojami tirgus dati, bet péc iespéjas mazak - nenovérojami ievades lielumi.
Izvéléeta vértéSanas metode ietver visus faktorus, kurus tirgus dalibnieki nemtu véra, nosakot
darijuma cenu.

e Vértibas samazinasanas

Fonds atzist uzkrajumus paredzamajiem kreditzaudéjumiem attieciba uz finansu aktiviem, kas
novértéti amortizétaja iegades vértiba. Vértibas pazemindjuma apléses mérkis ir atzit visa
finansu instrumenta darbibas laikd paredzamos kreditzaudéjumus tiem finansu aktiviem,
kuriem, spriezot péc visas sapratigas un pamatojamas informaicijas, tai skaitd uz nakotni
vérstas informacijas, un neatkarigi no t3, vai novértéjums veikts individuali vai grupa, kops
sakotnéjas atzilanas ir ievérojami palielinajies kreditrisks.

Ja finandu instrumenta kreditrisks kop$ sakotnéjas atziSanas ir ievérojami palielinajies, Fonds
katra parskata datuma finan3u aktiva zaudéjumu atskaitijumus noveérté ka summu, kas vienada
ar visa darbibas laika paredzamajiem Kkreditzaudéjumiem. Ja parskata datuma finansu
instrumenta kreditrisks kop3 sakotnéjas atziSanas nav ievérojami palielinajies, Fonds 3a
finansu instrumenta zaudéjumu atskaitljumus novérté ka summu, kas vienada ar 12 ménesu
paredzamajiem kreditzaudé&umiem.

e AtziSanas partrauksana

FinanSu aktiva atzianu partrauc bridi, kad liguma noteiktas tiesibas uz naudas plismu no
attieciga aktiva ir beigu$as vai kad Fonds ir nodevis 3is tiesibas tida darijuma ietvaros, kas
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paredz visu ar attiecigo finansu aktivu saistito risku un atlidzibu nodo$anu vai ari kas paredz,
ka Fonds ne nodod, nedz patur visus ar attiecigo finansu aktivu saistitos riskus un atlidzibas
un nesaglaba kontroli par finansu aktivu.

Partraucot finansu aktiva uzradisanu, ienakumu un izdevumu parskata atzist starpibu starp
aktiva uzskaites vértibu (vai uzskaites vértibu, kas pieskirta tai aktiva dalai, kuras atzi3ana tiek
partraukta) un sanemtas atlidzibas summu (ieskaitot jaunus iegadatus aktivus, atnemot jaunas
saistibas). Jebkadu turpmaku lidzdalibu nodotajos finan$u aktivos, ko Fonds ir radijis vai
saglabajis, atzist ka atsevisku aktivu vai saistibas.

Fonds partrauc finan3u saistibu atziSanu bridi, kad liguma noteiktas saistibas ir atmaksatas,
atceltas vai to termins$ ir beidzies.

e Nauda un tas ekvivalenti

Naudu un tas ekvivalentus veido noguldijumi banku kontos un augstas likviditates finaniu
aktivi, kuru dzéSanas termin$ neparsniedz tris méneSus kop$ iegades briZa, kuri paklauti
nebutiskam patiesas vértibas izmainu riskam un kurus Fonds izmanto istermina saistibu
dzésanai, bet neveido naudas kilas, kas sniegtas atvasinato finan$u instrumentu un vértspapiru
aiznem3anas darijumu ietvaros.

(g) Nodokli
Pamata Fonda ienakumi ir atbrivoti no uznémumu ienakuma nodokla

(h) Jauni standarti un interpretacijas

Fonds ir pienémis turpmak aprakstitos jaunos standartus un standartu papildindqjumus,
ieskaitot no tiem izrietoSus papildindjumus citos standartos, kuru sikotnéjas piemérosanas
datums bija 2019. gada 1. janvaris. Sis izmainas nekada veida nav ietekméju3as $os finansu
parskatus:

- 16.SFPS “Noma”;

- 23.SFPIK interpretacija “Nenoteiktiba saistiba ar ienakuma nodokla reZimiem”;

- Grozijumi 28. SGS ,leguldijumi asociétajas sabiedribas un kopuznémumos”;

- Grozijumi 9. SFPS “Finansu instrumenti”: PriekSlaicigas atmaksas elementi ar negativu
kompensaciju;

- Grozijumi 19. SGS: “Plana grozijumi, samazinajums vai norékins”;

- lkgadéjie uzlabojumi SFPS 2015.-2017. gadu cikla - grozijumi 3. SFPS, 11.SFPS, 12. SGS un
23.SGS;

- Grozijumi 19. SGS: “Plana grozijumi, samazinajums vai norékins”.

Standarti, grozijumi un interpretdcijas, kas ir izdoti un pienemti ES, bet vel nav spéka

Vairaki jauni standarti, standartu papildinajumi un interpreticijas stajas spéka perioda péc
2020. gada 1. janvara un tie nav pieméroti, sagatavojot $os finan$u parskatus. Turpmak ir
aprakstiti standarti un interpretacijas, kas attiecas uz Fondu. Fonds neplano piemérot $os
standartus pirms noteikta laika.

(i) Grozijumi atsaucés uz Konceptudlajam vadlinijam SFPS standartos.
Grozijumi atsaucés uz Konceptualajam vadlinijam SFPS standartos tika publicéti 2018. gada
29. marta un ir spéka periodiem, kuri sakas 2020. gada 1. janvari vai vélak.

(ii) Grozijumi 3. SFPS “Uznéméjdarbibas apvieno$ana”
Grozijumi 3. SFPS “Uznémeéjdarbibas apvienosana” tika publicéti 2018. gada 22. oktobri un ir
spéka periodiem, kuri sakas 2020.gada 1. janvari vai velak.

(iii) Grozijumi 1. SGS un 8. SGS: bitiskuma definicija.
Grozijumi 1. SGS un 8. SGS: butiskuma definicija tika publicéti 2018. gada 31. oktobri un ir
spéka periodiem, kuri sakas 2020. gada 1. janvari vai vélak.
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Fonds pienéma Iémumu neieviest jaunus standartus un interpretacijas pirms to spéka staSanas
datuma. Lidzek]u parvalditaja vadiba uzskata, ka jauno standartu, grozijumu un interpretaciju
ieveSanai nebis butiskas ietekmes uz Fonda finanSu parskatiem ievie$anas gada.

3. Pielikums

Nauda un prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadém

Prasibas uz pieprasijumu pret

kreditiestadém, AS ,Rietumu banka”
Kopa prasibas uz pieprasijumu

pret kreditiestadém

4. Pielikums

31.12.2019

% no Fonda

664 680

aktiviem
EUR 31.12.2019

neto

26% 177 681

% no Fonda
neto

31.12.2018 aktiviem
EUR 31.12.2018

8%

664 680

26% 177 681

8%

Finan3u aktivi patiesaja vértiba ar atspogulojumu ienakumu un izdevumu parskata

% no Fonda

% no Fonda

31.12.2019 neto aktiviem 31.12.2018 neto aktiviem
EUR 31.12.2019 EUR 31.12.2018
Parada vértspapiri
Ar reitingu A- 285386 11.4% 275066 12.7%
Ar reitingu BBB+ 94 330 3.8% 87 649 4.1%
Ar reitingu BBB 783170 31.2% 938 608 43.4%
Ar reitingu BBB- 331090 13.2% 482926 22.3%
Ar reitingu BB+ 66 893 2.7% 142 297 6.6%
NR 291507 11.6% 61511 2.8%
Tirdzniecibas nolika
turétie finansu aktivi
kopa 1852376 74% 1988 057 92%

Nakama tabula atspogulo ieguldijumu fondu ieguldijumu apliecibas un tam pielidzinamos
vértspapirus sadalijuma péc emitenta izcelsmes valsts:

Ieguldiju Nominala & szka}ites PN Eoa
ISIN kods mu vértiba Jegddes verttha aetn

valiita USD vértiba EUR 31.12.2019 aktiviem
EUR 31.12.2019
Australija registrétie vértspapiri 91 040 3.6%
AU  USQ98418AH10 UsD 100 000 91985 91 040 3.6%
Kanada registrétie vértspapiri 45293 1.8%
CA US73755LAHO06 usD 50000 50955 45 293 1.8%
Kolumbija registrétie vértspapiri 100123 4.0%
CO US279158AC30 usD 100 000 96 823 100123 4.0%
Malaizija registrétie vértspapiri 101175 4.0%
MY USY68856AB20 UsD 100 000 115 382 101175 4.0%
Panama registrétie vértspapiri 91104 3.6%
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PA  US143658BA91 uUsSD 100 000 95 338 91104 3.6%
ASV registrétie vértspapiri 1423 641 56.6%
Us US46625H]J05 UsD 100 000 88776 93107 3.7%
US  US090572AP34 UsD 100 000 99 700 91 399 3.6%
US US64110DAE40 usD 100 000 91 638 90 645 3.6%
US US61747YDU64 usD 100 000 91413 94 330 3.8%
US US086516AL50 usD 100 000 95 750 93271 3.7%
US  US482480AD20 uUsD 100 000 92102 92 627 3.7%
US  US343498BAA92 USD 100 000 94 306 93570 3.7%
US  US219023AF51 UsSD 100 000 96 494 91 488 3.6%
US  US62944TAESS5 uspD 100 000 91 627 93837 3.7%
US US302445AD32 USD 100 000 91 462 89 738 3.6%
US  US075896AA80 USD 75 000 62 603 66 893 2.7%
US USU59327AA11 USsD 75 000 66 537 69 955 2.8%
US  US189754AA23 usD 75000 68 079 71274 2.8%
US  US559079AK49 usD 75000 67 175 69 767 2.8%
US  US912796SH39 usD 250 000 221263 221740 8.8%
Kopa 1869408 1852376 74%
5. Pielikums
Realizéetais ieguldijumu vértibas palielinajums/(samazinajums)
2019 2018
EUR EUR
Parskata perioda ienakumi no ieguldijumu pardo3anas 773 270 6336 691
Parskata perioda pardoto ieguldijumu iegades vértiba (748 428) (6381 427)
Koqa _rez_l.hzetals Iegl.ll(_il]!l-mll vértibas 24 842 m
palielinajums/(samazinajums) —_————
6. Pielikums
Nerealizétais ieguldijumu vértibas palielinajums/(samazinajums)
2019 2018
EUR EUR
No finansu akpwem patle_sa]a ve_rtlba ar atspogulojumu 131 544 (3523)
ienakumu un izdevumu parskata
Naudas lidzek]u arvalstu valiitas konvertacijas rezultats 40513 197 193
172 057 193 670

Kopa nerealizétais ieguldijumu vértibas palielinajums
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7. Pielikums
Ieguldijumu kustiba parskata perioda

Finansu aktivi patiesaja vértiba ar
atspog. ienak. un izdevumu parskata

EUR

31.12.2017 7 244 224
legade 1175598
Pardo$ana (6 336 691)
Patiesas vértibas parvértésana (211 568)
Sapemtie procenti (219877)
Uzkratie procenti 163 309
Arvalstu valiitas parvérté$ana 173 062

31.12.2018 1988 057
legade 442758
Pardosana (773 270)
Patiesas vértibas parvértésana 66 088
Sanemtie procenti (387)
Uzkratie procenti 90 298
Arvalstu valiitas parvértésana 38 832

31.12.2019 1852376

8. Pielikums

Riska parvaldisana
(a) Arieguldijumiem saistitie riski

leguldijumi finan$u instrumentos ir saistiti ar riskiem, kuri var negativi ietekmét Fonda
darbibas rezultatus un attiecigi ari aktivu vértibu. Uzskaititie riski nepretendé uz vispusigu
parskatu par visiem riskiem, kas saistiti ar ieguldijumiem Fonda.

Tirgus risks

Risks Fondam ciest zaudéjumus tiadas ieguldijumu portfeli eso$o finandu instrumentu
parvértéSanas dél, kas saistita ar tirgus vértibas izmainam tadu faktoru ka valiitu kursi,
procentu likmes, Kapitala vértspapiru un precu cenas vai emitenta kreditspéja ietekmé.

Likviditates risks

Risks, ka Fonda ieguldijumu portfell eso$os finandu instrumentus nebiis iespéjams vélamaja
termina bez butiskiem zaudéjumiem pardot, likvidét vai veikt darijumu, kura rezultata tiek
sléegta pozicija, un risks, ka Fondam tadéjadi bus ierobeZota ieguldijumu apliecibu
atpakalpirk3anas prasibas izpilde.

Kreditrisks

Zaudéjumu rasanas iespéja gadijuma, ja darijuma partneris nespés vai atteiksies pildit liguma
nosacijumiem atbilsto3as saistibas pret Fondu.

Lai novértétu obligaciju un citu paradsaistibu Kreditrisku, var izmantot emitenta
kreditreitingu. Paradsaistibas ar zemaku reitingu parasti tiek uzskaititas ka instrumenti ar
augstaku kredita risku, un, tatad augstaku ligumsaistibu neizpildi$anas varbatibu.

Kreditu agentiiru reitingi atspogulo viedokli par emitenta spéju un gatavibu savlaicigi un pilna

apmeéra pildit savas saistibas, pamatojoties uz emitenta finanSu véstures analizi un analizi
reitinga pieSkirSanas bridi. Tadéjadi paradu saistibam pieskirtais kreditu reitings ne vienmér

18



Apaksfonds Rietumu Asset Management Fund-Fixed Income Investment Grade

(b)

usp B
PARSKATS PAR 2019. GADU

atspogulo pasreizéjo emitenta finansialo stavokli, ka ari nedod vértéjumu finansu instrumenta
likviditatei un svarstibam.

Neskatoties uz to, ka kreditreitingi var but noderigi instrumenti emitenta kreditspéjas analizé,
tie nesniedz kvalitates garantiju vai garantiju atbilsto3o saistibu izpildei nakotné.

Valstu risks

Risks, ka Fonds cietis zaudéjumus gadijuma, ja visi vai vairakums no emitentiem vai
kontrahentiem nevarés pildit no liguma izrieto$as saistibas vienas valsts iek3&jo iemeslu dél,
pieméram, tadu ka ekonomiskas, politiskas, tiesiskas situacijas izmainas valsti.

Darijumu partnera risks

Risks Fondam ciest zaudéjumus gadijuma, ja darijumu partneris partrauks pildit savas
saistibas pirms norékina naudas plasmas pédéja maksajuma.

Koncentracijas risks

lespéjamo zaudéjumu apmeérs no darijumiem, ko veido Fonda ieguldijumi parvedamajos
vértspapiros un naudas tirgus instrumentos, Fonda noguldijumi un darijumi ar atvasinatajiem
finan$u instrumentiem, kuru emitents vai garantétajs, noguldijuma piesaistitajs vai darfjuma
otra puse ir viena un ta pati persona. Viena grupa ietilpsto3as komercsabiedribas uzskata par
vienu personu.

Informacijas risks

Risks, ka Fonds cietis zaudéjumus, kas rodas informacijas par Fondu vai Fonda portfeli eso$o
finan$u instrumentu nepieejamibas vai tritkuma dél.

Tiesiskais risks

Zaudéjumu vai papildu izdevumu rasanas risks, kas rodas Latvijas Republikas vai arvalstu
normativo aktu izmainu rezultata.

REPO darijumu risks

Risks, ka radisies zaudéjumi, ja kontrahents nespés vai nevélésies pildit savas saistibas REPO
darijuma, ka ari $adu apstaklu iesta$anas gadijuma, leguldijumu parvaldes sabiedribas nespéja
realizét kilu REPO darijuma pietiekama apméra iespéjamo zaudéjumu segsanai.

Operacionalais risks

Risks Fondam ciest zaudé&jumus prasibam neatbilsto$u vai nepilnigu iek$&jo procesu norises,
cilvéku un sistému darbibas vai aréjo apstaklu ietekmes dél, kas ietver ari juridisko un ar
dokumentaciju saistito risku, ka ari zaudéjumu risku, kas izriet no Fonda varda veiktajam
tirdzniecibas, norékinu un vértésanas proceduram.

Risku noveérsanas pasakumu apraksts

Sakara ar to, ka riski ir neatnemama Fonda parvaldi$anas procesa sastavdala, leguldijumu
parvaldes sabiedriba nosaka pasdkumus risku vadiS$anai, iespéjama negativa efekta
samazinasanai risku realizacijas gadijuma un Fonda dro$uma palielina$anai.

Diversifikacija starp individualajiem finan$u instrumentiem, emitentiem, kontrahentiem, ka
ar1 starp aktivu klasém, geografiskajiem regioniem un nozarém ir galvenais faktors, kas
ilgtermina veicina bitisku zaudéjumu neattaisnoti augstu risku ierobeZo3anu. legulditaja
lidzekli tiek parvalditi ka sabalanséts portfelis saskana ar Fonda ieguldijumu politiku.
leguldijumu parvaldes sabiedriba uzskata, ka vairaku finan$u instrumentu ar daZadiem
ieguldijumu riskiem apvieno$ana Fonda spés nodrosinat daudz pienemamaku riska limeni
legulditaja ilgtermina meérku sasniegSanai neka nozimigie ieguldijumi individualajos finansu
instrumentos. Ar mérki aizsargat legulditija lidzeklus no nelabvéligim svarstibam noteiktas
aktivu klases, geografisko regionu un nozaru ietvaros, leguldijumu parvaldes sabiedriba
pienem sapratigus pasakumus, lai izvairitos no parmeérigas aktivu koncentracijas.
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leguldijumu parvaldes sabiedriba strikti ievéro un regulari novérté Fonda atbilstibu normam un
ierobeZojumiem, kuri noraditi Fonda prospekta, ligumos un Latvijas Republikas tiesibu aktos.
Gadijuma, ja atklajas neatbilstiba iepriek§ minétajam normam un ierobeZojumiem, tiek veikta
Fonda lidzsvaro3ana ar mérki korigét aktivu sadalijjumu pa limeniem, atbilsto$ajam normam un
ierobeZojumiem.

Turpmakai Fonda risku samazinasanai tiek veikta riipiga kvantitates un kvalitates finan3u un ne
finangu informacijas par emitentiem un kontrahentiem analize, ka ari analize par ekonomiskajam
nozarém, regioniem un valstim. Fonda tiek ieklauti tikai tie ieguldijumu objekti, kuri atbilst
konkréta Fonda ieguldijumu politikai.

Lai aizsargatu Fonda aktivus no tirgus vértibas svarstibu riska, kur$ var paradities, mainoties
atbilsto$a aktiva vai valiitas kursa cenai, leguldijumu parvaldes sabiedribai ir tiesibas uz Fonda
rékina ieguldit atvasinatajos finansu instrumentos.

Lai samazinatu operacionalos riskus, leguldijumu parvaldes sabiedriba rupigi izstrada proceduras
un pastavigi kontrolé procediru izpildi, visu leguldijumu parvaldes sabiedribas darbinieku
pienacigu amata pienakumu izpildi un leguldijumu parvaldes sabiedribas operétajsistémas
kvalificéta atbalsta esamibu.

Lai sasniegtu legulditaja ieguldijumu mérkus ar viszemakajiem riskiem, tiek veikta sistematiska
analize un novértéjums raditajiem, kuri tiek ieglti patstavigi uzraugot tirgus un ekonomiskos
faktorus un katra konkréta Fonda aktivus.

COVID-19 ietekme

Péc finan3u gada beigam, 2020.gada marta, Latvijas Republikd un daudzas citas valstis ir stajuSies
speka ar koronavirusa izplatibu saistiti ierobeZojumi, kas ievérojami samazina ekonomikas
attistibu valsti un pasaulé. Nav paredzams, ki situacija varétu attistities nakotné, un lidz ar to,
pastav ekonomikas attistibas nenoteiktiba. Fonda parvaldnieks nepartraukti izvérté situaciju.
Paslaik Fonda parvaldnieks un Turétajbanka nodrosina visus darbibas procesus standarta kartiba.
Visi komunikacijas kanali starp ieguldijuma apliecibu turétajiem un Fonda parvaldnieku darbojas
standarta kartiba. Fonda parvaldnieks uzskata, ka Fonds spés parvarét arkartas situaciju ar
regularu finandu instrumentu tirgus cenu attistibas analizi un iesp&jamo risku stresa testé3anu, lai
veiktu nepiecie$amas portfela izmainas iespéjamo risku negativas ietekmes samazinasanai. Tomér
$is secindjums balstas uz informaciju, kas ir pieejama $1 finan3$u parskata parakstidanas bridi un
turpmako notikumu ietekme uz Fonda darbibu nakotné var at3kirties no Fonda parvaldnieka
aplésém.
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(d) Risku kvantificeSana

i. Likviditates risks

Nakama tabula atspogulo Fonda aktivu un saistibu terminstruktiru 2019. gada 31. decembrl.

2019. gada 30. junija
EUR

Aktivi

Nauda un prasibas uz pieprasijumu pret
kreditiestadém

Finan3u aktivi patiesaja vértiba ar
atspogulojumu iendkumu un izdevumu
parskata

Saistibas
Uzkratie izdevumi

Neto aktivi

Tira pozicija %

Nakama tabula atspogulo Fonda aktivu un saistibu terminstruktiru 2018. gada 31. decembri.

2018. gada 31. decembri
EUR

Aktivi

Nauda un prasibas uz pieprasijumu pret
kreditiestadém

Finan$u aktivi patiesaja vértiba ar
atspogulojumu ienakumu un izdevumu
parskata

Saistibas
Uzkratie izdevumi

Neto aktivi

Tird pozicija %

Lidz1 No1llidz5 Virs 5
__gadam __gadiem ___gadiem Kopa
664 680 - - 664 680
632064 11495038 71274 1852 376
(3806) - - (3 806)
1292938 1149038 71274 2513250
51% 46% 3% 100%

Lidz1 No1lidz5 Virs 5
gadam gadiem gadiem Kopa
177 681 - - 177 681
174800 1483705 329 552 1988 057
(2721) - - (2721)
349760 1483705 329 552 2163 017
16% 69% 15% 100%
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ii. Procentu likmju risks

Neto aktivu jiitiba pret izmainam tirgus procentu likmés, kas ietekmé procentu ienakumus par
finan3u instrumentiem ar mainigo procentu likmi un patiesaja vértiba novértéto finansu
instrumentu ar fiksétu procentu likmi patieso vértibu, balstoties uz scenariju gadijumam, kad
ienesigums simetriski pieaug vai samazinas par 100 bazes punktiem, pienemot, ka visi paréjie
mainigi saglabajas, ir $ads:

2019. gada 31.decembri 2018. gada 31. decembri

EUR Neto aktivu pieaugums Neto aktivu pieaugums
Paraléls pieaugums par 100

bazes punktiem (36 666) (55 631)
Paraléls samazinajums par 100

bazes punktiem 36 666 55631

iii. Valutas risks
Nakama tabula atspogulo Fonda aktivu un saistibu sadalijumu péc valatam 2019. gada
31. decembrd, pamatojoties uz fondu pamatvaliitam.

EUR UsD Kopa
2019.gada 31. decembri
Aktivi
Nauda un prasibas uz pieprasijumu pret
kreditiestadem - 664 680 664 680
Finan&u aktivi patiesaja veértiba ar atspogulojumu
ienakumu un izdevumu parskata - 1852376 1852 376
Saistibas
Uzkratie izdevumi (2447) (1359) (3 806)
Neto aktivi (2447) 2 515 697 2513 250
EUR usD Kopa
2018. gada 31. decembri
Aktivi
Nauda un prasibas uz pieprasijumu pret
kreditiestadém - 177 681 177 681
Finans$u aktivi patiesaja vértiba ar atspogulojumu
ienakumu un izdevumu parskata - 1988 057 1988 057
Saistibas
Uzkratie izdevumi (1258) (1463) (2721)
Neto aktivi (1258) 2164 275 2163 017

iv. Cenasrisks

Neto aktivu jutiba pret izmainam vértspapiru cenas, pamatojoties uz 2019. gada 31. decembri
un 2018. gada 31. decembri esoSajam pozicijam, un scenarijs 5% izmainam vértspapiru cenas,
paréjiem mainigajiem saglabajoties, ir §ads:
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2019. gada 31. decembri 2018. gada 31. decembri
EUR Neto aktivu pieaugums Neto aktivu pieaugums
5% pieaugums vértspapiru cenas
91943 98 447
5% samazinajums vértspapiru
cenas (91 943) (98 447)

9. Pielikums

Finansu instrumentu patiesas vértibas
(a) Novertésanas modeli

Aktiva tirgi kotéto finansu aktivu un finan$u saistibu patiesas vértibas ir balstitas uz kotétam
tirgus cenam vai brokeru noteiktam cenam. Paréjo finansu instrumentu patiesa vértiba ir
noteikta, izmantojot citas vérté$anas metodes.

Finan3u instrumentiem, kurus reti tirgo un kuru cena nav parskatama, patiesa vértiba ir
neobjektivika un, lai to noteiktu, japienem dazadi lémumi, kas atkarigi no likviditates,
koncentracijas, tirgus faktoru nenoteiktibas, cenu pienémumiem un citiem riskiem, kas
ietekmé konkréto instrumentu.

Patiesas vértibas Fonds novérté, izmantojot 8adu patiesas vértibas hierarhiju, kas atspogulo
novértésana izmantoto ievades datu batiskumu.

1. limenis: levades dati ir identisku aktivu vai saistibu aktiva tirgi kotétas cenas (nekorigétas).

2. limenis: levades dati, kas nav 1. limeni ieklautas kotétas cenas, kas ir novérojami vai nu tiesi
(ti., ka cenas) vai netiesi (t.i, atvasinati no cenam). 51 kategorija ietver finanu instrumentus,
kas tiek vertéti, izmantojot I1dzigu finanSu instrumentu aktiva tirgi kotétas cenas, identisku
vai lidzigu aktivu vai saistibu kotétas cenas tirgos, kas nav aktivi, vai citas vértéSanas metodes,
kuras visi butiskie ievades dati ir tieSi vai netie$i novérojami.

3.limenis: levades dati ir nenovérojami. Saja kategorija ir ietverti visi finanu instrumenti,
kuru vertéSanas metodés tiek izmantoti ievades dati, kuru pamata nav novérojami dati, un
nenovérojamiem datiem ir bitiska ietekme uz 3o finansu instrumentu novértéjumu. Saja
kategorija ir ietverti finan$u instrumenti, kuru vértésana tiek izmantotas lidzigu finan3u
instrumentu kotétas cenas, bet kuriem nepiecieSams piemérot bitiskas nenovérojamas
korekcijas vai pienémumus, lai biitu iespéjams atspogulot atSkiribas $o finansu instrumentu
starpa.

(b) Patiesas vertibas hierarhija - Patiesaja vértiba novértéti finansu instrumenti

Finan$u instrumenti, kas nav novértéti patiesaja vértiba ar atspogulojumu pelnas vai zaudéjumu
aprékina, ir Istermina finanSu aktivi un saistitas, kuru uzskaites vértibas aptuveni atbilst to
patiesajai vértibai.

Tabula analizéti patiesaja vértiba novertéti finanSu instrumenti parskata perioda beigas pa
limeniem patiesas vértibas hierarhija, saskana ar kuru kategorizéts patiesas vértibas novértéjums.
Uzraditas summas ir balstitas uz vértibam, kas atzitas parskatos par finansu stavokli.

2019. gada 31. decembris
EUR 1.limenis 2.limenis 3.limenis Kopa

Finan$u aktivi

Finansu aktivi patiesaja vertiba ar

atspogulojumu iendkumu un izdevumu

parskata 1852 376 - - 1852376
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2018. gada 31. decembris
EUR 1.limenis 2.limenis 3.limenis Kopa

Finansu aktivi

Finan$u aktivi patiesaja vertiba ar

atspogulojumu iendkumu un izdevumu

parskata 1988 057 - - 1988057

(c) Patiesas vértibas hierarhija - Patiesaja vértiba nenovértéti finan$u instrumenti

Finan3u instrumenti, kas nav novértéti patiesaja vértiba ar atspogulojumu iendkumu un
izdevumu parskata, ir istermina finansu aktivi un saistitas, kuru uzskaites vértibas aptuveni
atbilst to patiesajai vértibai.

Tabula noradita un analizéta patiesaja vértiba nenoveértéto finan$u instrumentu patiesa
vertiba pa limeniem patiesas vértibas hierarhija, kura klasificéts katrs patiesas vértibas
noveértéjums. Nemot véra So finansu aktivu un saistibu istermina raksturu, to uzskaites
vértibas aptuveni atbilst to patiesajam vértibam.

2019. gada 31. decembris
EUR 1.limenis  2.limenis 3.limenis Kopa

Finans$u aktivi un saistibas

Uzkratie izdevumi - - (3 806) (3 806)

2018. gada 31. decembris . _ . _ -
EUR 1.limenis 2.limenis 3.limenis Kopa

Finans$u aktivi un saistibas

Uzkratie izdevumi - - (2721) (2721)

10. Pielikums

Informacija par fonda ieguldijumu apliecibu turétajiem

Nakama tabula atspogulo Fonda ieguldijuma apliecibu turétaju turéjuma eso$o ieguldijumu
apliecibu ipatsvaru emitéto ieguldijumu apliecibu kopskaita:

% no kopéja % no kopéja
31.12.2019 skaitauz 31.12.2018 skaita uz
31.12.2019 31.12.2018
Akcionara (“Rietumu Banka” AS)
turéjuma eso$as ieguldijumu
apliecibas 480 19% 480 20%
Paréjo personu turéjuma esosas
ieguldijumu apliecibas 2092 81% 1904 80%
Emitéto ieguldijumu apliecibu
skaits parskata perioda beigas 2572 100% 2384 100%
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11. Pielikums

Darijumi ar saistitajam personam

Lielaka dala no Fonda ieguldijumiem tiek iegadati ar turétajbankas starpniecibu. AS “Rietumu
Banka” sanem ari turétajbankas atlidzibu, kas noradita ienakumu un izdevumu parskata, un

AS “Rietumu Banka” ir izvietoti Fonda naudas lidzekli.

Parskata perioda samaksata atlidziba leguldijumu parvaldes sabiedribai un turétajbankai ir

uzradita ienakumu un izdevumu parskata.

12. Pielikums

Ieguldijumu fonda darbibas raditaju dinamika

31.12.2018

31.12.2019
Fonda neto aktivi (EUR) 2 513 250
Fonda dalu skaits 2.572
Fonda dalu vértiba 977
Fonda neto aktivi (USD) 2823 385
Fonda dalu skaits 2572
Fonda dalu vértiba 1098
Fonda ienesigums* 5.69%

* lenesigums aprékinats, pienemot, ka gada ir 365 dienas.

13. Pielikums

Darbibas turpinasana un pécbilances notikumi

2163 017
2384
907

2476 655
2 384
1039

(1.13)%

Nakotnes Fonda stratégija ka ieprieks tiks virzita uz darbibas mérkus sasniegS8anu un iegulditaju
skaitu palielinaSanu. Fonda pamatmeérkis ir sniegt iegulditajiem iespéju panakt relativi stabilu
ieguldito lidzeklu vértibas pieaugumu ilgtermina, ieguldot tos relativi augstas kvalitates parada
vértspapiru diversificéta portfeli, ki ari naudas tirgus instrumentos, ieguldijumu fondu apliecibas

un terminnoguldijumos.

Laika perioda starp parskata gada pédéjo dienu un dienu, kad valde paraksta gada parskatu, nav
bijusi nekadi nozimigi vai arkartas apstakli, kas ietekmétu gada rezultatus un fonda finansialo

stavokli.

COVID-19 iespéjama ietekme uz fonda darbibu ir aprakstita piezimé 8 (c).
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Neatkarigu revidentu zinojums

Atvérta ieguldijumu fonda “Rietumu Asset Management Fund”
apaksfonda “Rietumu Asset Management Fund - Fixed Income
Investment Grade USD” dalibniekiem

Zinojums par finan3u parskata reviziju

Musu atzinums par finansu parskatu

Esam veiku$i Atvérta ieguldijumu fonda “Rietumu Asset Management Fund” apaksfonda
“Rietumu Asset Management Fund - Fixed Income Investment Grade USD” (“Fonds”), kuru
parvalda A/S “Rietumu Asset Management” IPS, pievienotaja gada parskata ietverta finansu
parskata no 8. [idz 25. lapai reviziju. Pievienotais finansu parskats ietver:

e aktivu un saistibu parskatu par finansu stavokli 2019. gada 31. decembrr,
ienakumu un izdevumu parskatu par gadu, kas noslédzas 2019. gada 31. decembr,
neto aktivu kustibas parskatu par gadu, kas noslédzas 2019. gada 31. decembrT,
naudas plismas parskatu par gadu, kas noslédzas 2019. gada 31. decembrT, ka ar

finansu parskata pielikumu, kas ietver nozimigu gramatvedibas uzskaites principu
kopsavilkumu un citu paskaidrojosu informaciju.

MOsuprat, pievienotais finansu parskats sniedz patiesu un skaidru prieksstatu par Atvérta
ieguldijumu fonda “Rietumu Asset Management Fund” apaksfonda “Rietumu Asset Management
Fund - Fixed Income Investment Grade USD” finansialo stavokli 2019. gada 31. decembr?, par
tas darbibas finansu rezultatiem un naudas plismu gada, kas noslédzas 2019. gada
31. decembri, saskana ar Eiropas Savieniba apstiprinatajiem Starptautiskajiem finansu parskatu
standartiem (turpmak SFPS).

Atzinuma pamatojums

Atbilstosi Latvijas Republikas Revizijas pakalpojumu likumam (“Revizijas pakalpojumu likums”)
més veicam reviziju saskana ar Latvijas Republikd atzitiem Starptautiskajiem revizijas
standartiem (turpmak SRS). Misu pienakumi, kas noteikti $ajos standartos, ir turpmak aprakstiti
misu zinojuma sadala Revidenta atbildiba par finansu pdrskata reviziju.

M&s esam neatkarigi no Fonda saskana ar Starptautiskas Gramatvezu étikas standartu padomes
izstradata Starptautiska Profesionalu gramatvezu &tikas kodeksa ( tostarp Starptautisko
Neatkaribas standartu) prasibam un Revizijas pakalpojumu likuma ieklautajam neatkaribas
prasibam, kas ir piemérojamas musu veiktajai finanSu parskata revizijai Latvijas Republika. Més
esam ievérojusi ari  Starptautiska Profesionalu gramatvezu étikas kodeksa (tostarp
Starptautisko Neatkaribas standartu) un Revizijas pakalpojumu likuma noteiktos paréjos
profesionalas &tikas principus un objektivitates prasibas.

Mé&s uzskatam, ka musu iegltie revizijas pieradijumi dod pietiekamu un atbilstosu pamatojumu
misu atzinumam.

Galvenie revizijas jautajumi

Galvenie revizijas jautajumi ir tadi jautajumi, kas, pamatojoties uz mdsu_ profesionalo
spriedumu, parskata perioda finansu parskata revizija bija visnozimigakie. Sie jautajumi
kopuma tika apskatiti finansu parskata revizijas konteksta, ka ari sagatavojot atzinumu par o
finansu parskatu, tapéc atsevisku atzinumu par Siem jautajumiem més neizsakam.

Veicot parskata perioda finansu parskata reviziju més neesam identificéjusi tadus jautajumus,
kas bltu jauzskata ka galvenie revizijas jautajumi par kuriem ir jasniedz informacija misu
zinojuma.

Latvija registréta sabiedriba ar ierobezotu atbildibu BDO ASSURANCE ir BDO International Limited dalibfirma. BDO International Limited ir Apvienotas
Karalistes sabiedriba ar ierobezotu atbildibu galvojuma apméra.
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Zinosana par citu informaciju

Par citu informaciju atbild Fonda vadiba. Citu informaciju veido:

e informacija par Fondu, kas sniegta pievienota gada parskata 3. lapa,

e jeguldijumu parvaldes sabiedribas zinojums, kas sniegts pievienota gada parskata 4. lapa,

e Pazinojums par ieguldijumu parvaldes sabiedribas valdes atbildibu, kas sniegts pievienota
gada parskata 5. lapa,

e Turétajbankas zinojums, kas sniegts pievienota gada parskata 6. un 7.lapa.

Masu atzinums par finansu parskatu neattiecas uz gada parskata ietverto citu informaciju, un
més nesniedzam par to nekada veida apliecinajumu, iznemot to ka noradits musu zinojuma
sadala “Uz citu informdciju attiecindmas citas zipoSanas prasibas saskand ar Latvijas
Republikas tiesibu aktu prasibam”.

Saistiba ar finansu parskata reviziju, misu pienakums ir iepazities ar citu informaciju un, to
darot, izvertét, vai §1 cita informacija bitiski neatskiras no finansu parskata informacijas vai
no masu zinasanam, kuras mé&s ieguvam revizijas gaita, un vai ta nesatur cita veida batiskas
neatbilstibas.

Ja, balstoties uz veikto darbu un nemot véra revizijas laika gutas zinas un izpratni par Fondu
un ta darbibas vidi, més secinam, ka cita informacija ir bltiskas neatbilstibas, misu pienakums
ir zinot par sadiem apstakliem. Misu uzmanibas loka nav nakusi apstakli, par kuriem bitu
jazino.

Uz citu informaciju attiecinamas citas zinosanas prasibas saskana ar Latvijas Republikas
tiesibu aktu prasibam

Papildus SRS noteiktam prasibam, saskana ar Revizijas pakalpojumu likumu musu pienakums ir
sniegt viedokli, vai Vadibas zinojums ir sagatavots saskana ar ta sagatavoSanu reglamentéjosa
normativa akta, Latvijas Republikas Finansu un kapitala tirgus komisijas noteikumu Nr. 99
“leguldijumu fonda un atverta alternativo ieguldijumu fonda gada parskata, konsolidéta gada
parskata un pusgada parskata sagatavosanas normativie noteikumi” (Noteikumi Nr. 99),
prasibam.

Pamatojoties vienigi uz misu revizijas ietvaros veiktajam proceduram, musuprat:

e leguldijumu parvaldes sabiedribas zinojuma par parskata gadu, par kuru ir sagatavots
finansu parskats, sniegta informacija atbilst finansu parskatam, un

e leguldijumu parvaldes sabiedribas zinojums ir sagatavots saskana ar Noteikumu Nr.99
prasibam.

Vadibas un personu, kuram uzticéta Fonda parraudziba, atbildiba par finansu parskatu
Vadiba ir atbildiga par tada finansu parskata, kas sniedz patiesu un skaidru prieksstatu,
sagatavoSanu saskana ar Eiropas Savieniba apstiprinatajiem SFPS, ka ar7 par tadas iekséjas
kontroles sistémas uzturgsanu, kada saskana ar vadibas viedokli ir nepiecieSama, lai bltu
iespéjams sagatavot finansu parskatu, kas nesatur ne krapsanas, ne kllidas dél izraisitas btiskas
neatbilstibas.

Sagatavojot finansu parskatu, vadibas pienakums ir izvértét Fonda sp&ju turpinat darbibu, péc
nepiecieSamibas sniedzot informaciju par apstakliem, kas saistiti ar Fonda sp&ju turpinat
darbibu un darbibas turpinasanas principa piemérosanu, ja vien vadiba neplano Fonda
likvidaciju vai tas darbibas izbeigSanu, vai ari tai nav citas realas alternativas ka Fonda
likvidacija vai darbibas izbeigsana.

Personas, kuram uzticéta Fonda parraudziba, ir atbildigas par Fonda finansu parskata
sagatavosanas procesa uzraudzibu.
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Revidenta atbildiba par finansu parskata reviziju

Misu mérkis ir ieglt pietiekamu parliecibu par to, ka finansu parskats kopuma nesatur kltdas
vai krapsanas dél izraisitas bitiskas neatbilstibas, un sniegt revidentu zinojumu, kura izteikts
atzinums. Pietiekama parlieciba ir augsta limena parlieciba, bet ta negaranté, ka revizija, kas
veikta saskana ar SRS, vienmér tiks atklata batiska neatbilstiba, ja tada pastav. Neatbilstibas
var rasties krapsanas vai kllidas dél, un tas ir uzskatamas par bitiskam, ja var pamatoti uzskatit,
ka tas katra atseviSki vai visas kopa varétu ietekmét saimnieciskos l@mumus, ko lietotaji
pienem, balstoties uz $o finansu parskatu.

Veicot reviziju saskapa ar SRS, visa revizijas procesa gaitda més izdaram profesionalus
spriedumus un saglabajam profesionalo skepticismu. Més ari:

e identificéjam un izvértéjam riskus, ka finansu parskata varétu bat krapsanas vai kludas dél
izraisitas butiskas neatbilstibas, izstradajam un veicam uz Siem riskiem vérstas revizijas
procediras, ka ar ieglistam revizijas pieradijumus, kas sniedz pietiekamu un atbilstosu
pamatojumu misu atzinumam. Risks, ka netiks atklatas batiskas neatbilstibas krapsanas
dél, ir augstaks neka risks, ka netiks atklatas klidas izraisitas neatbilstibas, jo krapsana var
ietvert slepenas norunas, dokumentu viltoSanu, informacijas neuzradisanu ar nodomu,
informacijas nepatiesu atspogulos$anu vai iekséjas kontroles parkapumus;

e jegilstam izpratni par iekS&jo kontroli, kas ir bitiska revizijas veikSanai, lai izstradatu
konkrétajiem apstakliem atbilstosas revizijas procediras, bet nevis, lai sniegtu atzinumu
par Fonda ieks&jas kontroles efektivitati;

e izvértéjam pielietoto gramatvedibas politiku atbilstibu un gramatvedibas apl&Su un
attiecigas vadibas uzraditas informacijas pamatotibu;

e izdaram secinajumu par vadibas piemérota darbibas turpinasanas principa atbilstibu, un,
pamatojoties uz iegutajiem revizijas pieradijumiem, par to, vai pastav bitiska nenoteiktiba
attieciba uz notikumiem vai apstakliem, kas var radit nozimigas Saubas par Fonda spé&ju
turpinat darbibu. Ja més secinam, ka butiska nenoteiktiba pastav, revidentu zinojuma tiek
vérsta uzmaniba uz finanSu parskata sniegto informaciju par Siem apstakliem, vai, ja sada
informacija finansu parskata nav sniegta, més sniedzam modificétu atzinumu. Masu
secinajumi ir pamatoti ar revizijas pieradijumiem, kas ieguti lidz revidentu zinojuma
datumam. Tomeér nakotnes notikumu vai apstaklu ietekmé& Fonds savu darbibu var
partraukt;

e izvértéjam visparéju finansu parskata struktiru un saturu, ieskaitot atklato informaciju un
skaidrojumus pielikuma, un to, vai finansu parskats patiesi atspogulo parskata pamata
es050s darfjumus un notikumus.

Més sazinamies ar personam, kuram uzticéta Fonda parraudziba, un, cita starpa, sniedzam
informaciju par planoto revizijas apjomu un laiku, ka ari par svarigiem revizijas novérojumiem,
taja skaita par batiskiem ieks&jas kontroles trakumiem, kadus més identificEjam revizijas laika.

Personam, kuram uzticéta Fonda parraudziba, més sniedzam pazinojumu par to, ka més esam
izpildijusi saistosas étikas prasibas attieciba uz neatkaribu un objektivitati, ieklaujot
informaciju par visam attiecibam un citiem apstakliem, kurus varétu pamatoti uzskatit par
tadiem, kas varétu ietekm&t misu neatkaribu, un, ja nepiecieSams - arm par droSibas
pasakumiem $adas ietekmes ierobezosanai.

No visiem jautajumiem, par kuriem esam zinojusi personam, kuram uzticéta Fonda parraudziba,
més nosakam tos jautajumus, kurus uzskatam par visbitiskakajiem parskata perioda finansu
parskata revizijai un kas tadel ir uzskatami par galvenajiem revizijas jautajumiem. Més
izklastam Sos jautajumus revidentu zinojuma, iznemot, ja tiesibu aktos liegts publiskot $adu
informaciju, ka arm iznemot tos loti retos gadijumus, kad uzskatam, ka attiecigais jautajums
nav uzradams misu zinojuma, jo ir pamatoti paredzams, ka sabiedribas interesu ieguvums no
$adas informacijas publiskosanas neatsvértu tas izpausanas dél radusas negativas sekas.
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Citi pazinojumi un apstiprinajumi, kas ieklaujami revidentu zinojuma saskana ar Latvijas
Republikas un Eiropas Savienibas normativo aktu prasibam sniedzot revizijas pakalpojumus
Sabiedribam, kas ir sabiedriskas nozimes struktdras

2019. gada 8. janvar personas, kuram uzticéta Fonda parvaldiba, iecéla mds, lai més veiktu
Atverta ieguldijumu fonda “Rietumu Asset Management Fund” apaksfonda “Rietumu Asset
Management Fund - Fixed Income Investment Grade USD” finansu parskata par gadu, kas
noslédzas 2019. gada 31. decembr, reviziju. Kopé&jais nepartrauktais masu revizijas uzdevumu
sniegsanas termins ir divi gadi, un tas ietver parskata periodus sakot no gada, kurs nosl&dzas
2018. gada 31. decembri, un beidzot ar gadu, kur$ noslédzas 2019.gada 31.decembri.

Més apstiprinam, ka:
e musu revidentu atzinums saskan ar papildu zinojumu, kas iesniegts Fonda Revizijas
komitejai;

e ka noradits Revizijas pakalpojuma likuma 37.6. pantda, més neesam Fondam sniegusi ar
reviziju nesaistitus aizliegtus pakalpojumus (NRP), kas minéti ES Regulas (ES) Nr. 537/2014
5. panta 1. punkta. Veicot reviziju, més ar1 saglabajam neatkaribu no revidéta fonda.

Perioda, uz kuru attiecas musu veikta likuma noteikta revizija, papildus revizijai més neesam
Fondam sniegusi citus pakalpojumus.

Revizijas projekta, kura rezultata tiek sniegts Sis neatkarigu revidentu zinojums, revizijas
procesa vaditajs ir Martins Zutis un atbildiga zvérinata revidente ir Irita Cimdare.

“BDO ASSURANCE” SIA
LicencesNr.182

artin$ Zutis Irita Cimdare
Direktors Atbildiga zvérinata revidente
“BDO ASSURANCE"” SIA varda Sertifikats Nr.103
Riga, Latvija

2020.gada 23.marts
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