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TIESISKA ATRUNA

ATBILDIBAS IEROBEZOSANA: Visa informacija, kas ir izvietota $aja materiala,
ir paredzeta izmantoSanai tikai un vienigi informativos noliikos, un to nevar uzskatit par
piedavajumu, rekomendaciju vai uzaicinajumu pirkt, pardot vai dzest jebkuru finansSu
instrumentu, vai uznemties un/vai izpildit cita veida darfjuma saistibas.

Akciju sabiedriba ,,Rietumu Banka” (turpmak — Banka) vér§ uzmanibu uz to, ka
operacijas veértspapiru un finansSu tirgii ir saistitas ar risku un pieprasa attiecigas
zinaSanas un pieredzi. Katram iegulditajam ir rupigi jaizanaliz€ un jaizverte sadi riski
pirms investiciju lémuma pienemsSanas. Jebkur§ investiciju lémums ir japienem,
balstoties uz personigo finanSu apstaklu un investiciju mérku izvertejumu.

Banka vér§ uzmanibu arT uz to, ka Seit publicéta informacija attieciba uz iespg&jamo
ienesigumu un atbilstibu Jisu interesém, ir uzskatama tikai un vienigi par indikativa
rakstura informaciju, kura nav nemti veéra investora personigie apstakli, ta var mainities
dazadu faktoru ietekmg, ka arT ta nav nekada veida garantija ienesigumam nakotng.

Saja materiala izvietotas informacijas autori un Banka, kopigi vai katrs atseviski
neuznemas nekadu atbildibu par §is informacijas iesp&amu izmantoSanu, tostarp
neuznemas nekadu atbildibu par tieSiem vai netieSiem zaud&umiem, (t.sk. sagaidamas
pelnas atravums), kas radas iegulditajiem, palaujoties uz So informaciju.

Saja materiala atspogulotie vértgjumi un viedokli ir balstiti tikai uz Bankas
kvalificetu specialistu atzinumiem par $aja materiala ietvertajiem finansu instrumentiem
un emitentiem. Saja materiala ietverta informacija ir sanemta no avotiem, kuri
uzskatami par drosiem, tadu negarantjot sniegtas informacijas pareizibu un pilnibu. S
materiala autori izmantoja izdomatus ilustrativus piemérus, kurus nekada gadijuma
nevar uzskatit par prognozém vai faktiem.

Saja materiala ietvertas informacijas kopéSana un izplatiSana ir atlauta tikai ar
Bankas un/vai $aja materiala min€to attiecigo avotu autortiesibu ipaSnieku rakstisku
piekriSanu.
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Akcijas, ETF
Vienkarsas akcijas
Akcijas ir vertspapiri, kuri veido akciju sabiedribas pamatkapitalu. Iegadajoties $0S
vertspapirus, akciju turétajs (akcionars) ieglist sabiedribas pasu kapitala dalu, kas tam
dod tiesibas uz sabiedribas pelnas dalu dividenzu veida, netieSu lidzdalibu sabiedribas
vadiba un dalu aktivu sabiedribas likvidacijas gadijuma (proporcionali akciju skaitam
péc tam, kad ir apmierinatas visu kreditoru prasibas).

Parastas akcijas paredz tiesibas piedalities akcionaru balsojuma atbilstosi
principam, ka viena akcija dod vienu balsi. Paredz&ti gadijumi, kad no parastas akcijas
izrieto$as balsstiesibas var tikt nodotas treSajai personai, lai piedalitos balsosana.
Turklat sabiedriba var pieskirt tiesibas pasreiz€jiem akcionariem iegadaties vairak
sabiedribas akciju par cenu, kas ir zemaka neka tirgus cena, izlaizot papildu akcijas.
Sada gadijuma tiesibas iegadaties jaunas akcijas tiks tirgotas tirg kopa ar akcijam.

Misdienu pasaulé vairuma gadijumu akcija paredz elektronisku registraciju akcionaru
registra.
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Klientu, kuriem paredzéts Sis produkts, raksturojums:

o Kilienta tips/statuss: privati klienti, profesionali klienti un tiesigi darjjumu partneri.

e Kilienta zinasanas un pieredze: klienti, kuriem ir pamatzinaSanas un pamatpieredze
darbam finansu tirgos.

e Klienta finansialais stavoklis un iespg&jamie zaud€jumi: maksimalie potencialie ar
konkréta produkta iegadi saistitie zaud&jumi ir vienadi ar visiem $aja produkta
iegulditajiem naudas lidzekliem (ja akcijas cena ir nulle), ieskaitot komisijas
maksas un ar akciju glabasanu saistitos izdevumus.

e Riska apzinasanas: risks no ieguldjjumiem akcijas ir atkarigs no vairakiem
faktoriem. Proti, tie ir akciju likviditate (cik atri aktivu iesp&jams pardot),
sabiedribas lielums (tirgus kapitalizacija), ieguldijumu termin$ un citi. Tadgjadi,
riska parametrs atSkirsies atkariba no sabiedribas, tacu kopuma ieguldijumu
riskantumu var novertét ar diviem punktiem septinu punktu skala (viens punkts ir
viszemakais risks, septini punkti ir visaugstakais risks).

o Klienta mérki un vajadzibas: §is ieguldijumu veids ir piemérots klientiem, kuri
mekle iesp&ju palielinat savu kapitalu ilgtermina, saistot to ar sabiedribas
efektivitati, ka arT ir piemérots istermina spekulativiem darfjumiem (akciju iegade
pirms finansu parskatu publicéSanas utt.).

leguldijumu akcijas piemeri:

Teguldijumi ar turpmaku pelnu.

06.03.2020. investors iegadajas 1 000 Apple Inc. akcijas par cenu 295,5% par vienu
akciju. ST pirkuma izmaksas ir:

1) 1000 x 295,50$ = 295 500$ (par akcijam).



2) 50$ — minimala bankas komisijas maksa par akciju iegadi ASV birza. Aprékinot
komisijas maksu 2,50 centi par akciju, $aja gadijuma iegisiet 25$, tacu, ievérojot
to, ka minimala komisija ir 50, no klienta jebkura gadijuma tiks iekaséta
minimala komisija.

Kopgjas pirkuma izmaksas: 295 500 + 50 = 295 550%.
Lidz 10.06.2020. Apple Inc. akciju cena pieauga un $obrid ir 352,71$ par akciju.

Investors nolemj pardot akcijas (noslégt ar pelnu). Ienakumi no pardosanas:

3) 1000 x 352,71 =352 710%

4) 50% — minimala bankas komisija maksa par akciju pardosanu ASV birza.

5) 432,14% — ieguldijumu konta apkalposana (0,5% gada no kopgjas aktivu summas
ieguldijumu konta; $aja pieméra portfelis sastav tikai no viena aktiva). Aprékinot
So summu, tika izmantots konstants portfela vértibas picaugums 602,21$ diena
aktivu turéSanas perioda. Aprékina formula: VX 0,5% / 360, kur V ir aktiva
vertiba konkréta datuma (pirmais, ka arT péd&jais datums aprékinam bis norékinu
datums, kas parasti ir otra diena péc darfjuma ar akcijam un ETF. Saja pieméra ir
izmantots pienémums, ka akcijas vértiba darijuma diena un norékina diena sakrit).

Kopgjie ienakumi no pardosanas: 352 710 — 50 — 432,14 = 352 227,863.

Tira pelna no darfjjuma, ieskaitot visas komisijas maksas un glabasanas izmaksas:
352 227,86 — 295 550 = 56 677,86%.

leguldijumi ar turpmakiem zaudeéjumiem.

06.03.2020. investors iegadajas 10 000 Commerzbank AG akcijas par cenu 4,55€ par
vienu akciju. ST pirkuma izmaksas ir:

1) 10 000 x 4,55€ = 45 500€ (par akcijam).
2) 91€ — bankas komisija par akciju iegadi Vacijas birza Frankfurteé (Xetra
Frankfurt). Saja gadijuma komisija ir 0,2% no darfjuma summas (45 500 x 0,2%).

Kopgjas pirkuma izmaksas: 45 500 + 91= 45 591€.
Lidz 13.03.2020. Commerzbank AG akciju cena nokritas 1idz 3,25 € par vienu akciju.
Investors nolemj pardot akcijas (iegramatot zaudéjumus). Ienakumi no pardosanas ir:

3) 10 000 x 3,25€ = 32 500€ (par akcijam).

4) 65€ — bankas komisija par akciju pardoSanu Vacijas birza Frankfurteé (Xetra
Frankfurt).

5) 3,79€ — ieguldijumu konta apkalpoSana. Aprékinot $o summu, tika izmantots
konstants portfela vertibas samazinajums —2 166,67€ diena aktiva turéSanas
perioda.

Kopgjie ienakumi no pardosanas: 32 500 — 65— 3,79 = 32 431,21€

Tirie zaudéjumi no darfjuma, ieskaitot visas komisijas maksas un glabasanas izmaksas:
32 431,21 45 591=-13 159,79¢€.



Sarezgitas akcijas

Par sarezgitam akcijam var klasificét $adus akciju veidus: prieksrocibu akcijas, ADR,
GDR un zinama méra birza tirgotos fondus (ETF), izmantojot piesaistitos lidzeklus, un
ETF, izmantojot nepiesaistitos lidzeklus. Atseviski varam ieklaut saja kategorija akcijas,
ko parasti sauc pink sheet — tas ir dazadu emitentu akcijas, kuras tika izlaistas ar butisku
iecietibu pret emitenta uzticamibu un kvalitati, dazadu sabiedribu akcijas, par kuram
netiek sniegti (vai tiek sniegti vienkarSoti) parskati, akcijas, kuram birzas neveic
pilntiesigu to emitentu parbaudi, jo tas tika izlaistas attistibas stadija esosiem
uznémumiem ar mérki samazinat ar ieklauSanu saraksta un sakotngjo izvietoSanu
saistitos izdevumus. Nereti $adas akcijas tiek kotétas specialos birzas sektoros vai ta
sauktaja Over-The-Counter bulletin board (OTC BB), to likviditate ir loti zema,
savukart svarstigums (volatility) ir Joti augsts un var sasniegt desmitiem procentu.

Prieksrocibu akcijas ir akcijas bez balsstiestbam vai ar ierobezotam balsstiestbam
(atkarigs no akciju sabiedribas statitiem). Tiesibu neesamibu vai ierobezoSanu
kompens€ papildu privilegijas, ko sanem S§1 veida akciju turétajs. Parasti $adas
privilegijas ietver sp&u sanemt garantétu ienakumu (dividendes), dzESanas
prieksrocibas attieciba pret parasto akciju turétajiem sabiedribas likvidacijas gadijuma
u. C.

Depozitarais sertifikats — bankas izdots finanSu instruments, kur§ apliecina un
garante TpaSumtiesibas uz arvalstu sabiedribas akcijam. Galvenais depozitara sertifikata
meérkis ir piesaistit arvalstu kapitalu un palielinat akciju likviditati. Vispopularakie
depozitaro sertifikatu veidi ir: ADR (Amerikas depozitarais sertifikats) un GDR
(Globalais depozitarais sertifikats).

ADR (Amerikas depozitarais sertifikats) — sertifikats, kuru izdevusi ASV
depozitara banka tirdzniecibai Amerikas Savienoto Valstu kapitala tirgos. GDR
(Globalais depozitarais sertifikats) ir sertifikats, kuru izdevusi jebkura cita depozitara
banka. ADR un GDR apgrozibas valita ir ASV dolars, retak euro. Jaatzimé ari, ka
depozitara sertifikata nominalvertiba var neatbilst akcijai 1:1 (viens sertifikats vienads
ar vienu akciju), un var bt arf lielaka vai mazaka.

AtseviSki jaatzimé, ka investoram, kuram pieder depozitarie sertifikati, var rasties
papildu komisijas maksa. Ievérojot to, ka sertifikatu izdoSana un uzturéSana rada
izdevgjbankai izmaksas, no klienta tiek iekas€ta papildu komisija par sertifikata
apkalposanu (DR apkalpo$anas maksa). So komisijas maksu noraksta izdevéjbanka
tiesa veida. Depozitara sertifikata komisijas maksu izdevéjbanka noraksta reizi ménest
konkréta datuma un tas apmers var mainities.

Depozitara sertifikata apkalpoSanas maksas aprekina paraugs:

Katra méneSa divdesmitaja datuma izdevgjbanka sava laba noraksta 0,02$ par katru

klientam piederoSo sertifikatu. 18.07.2020. investors iegadajas 1000 sertifikatus.
Attiecigi 19.07.2020. klientam bija jasamaksa 20$ (1 000 x 0,02 = 20$).

Papildus komisijas maksai par depozitara sertifikata apkalpoSanu izdev€jbanka ir
noteikusi vairakas komisijas maksas (tas tiek aprékinatas péc tada pasa principa ka
komisijas maksa par depozitara sertifikata apkalpoSanu):



e Komisijas maksa par parbaudi — par ieskatiSanos vietgja akciju registra.
Komisijas maksa tiek ieturéta reizi gada, lai segtu izdevéjbankas izmaksas.

e Komisijas maksa par konvertéSanu — tiek norakstita sertifikatu konvertéSanas
bridi. Piem&ram, no 144A s€rijas un otradi.

e Komisijas maksa par apdroSinasanu — noraksta agents par depozitaro sertifikatu
apdro$inasanu.

e Komisijas maksa par dividendem - tiek norakstita dividenzu par
depozitarajiem sertifikatiem izmaksas bridi.

Ludzam nemt véra, ka izdevéjbankas komisijas maksas un to apmeri ir unikali katram
depozitarajam sertifikatam. Attieciba uz vairakiem sertifikatiem izdev&jbankai var nebut
komisijas maksas vai biit tikai dal&ja komisijas maksa (t. i. Sanofi S.A. ADR ir tikai
komisijas maksa par dividendém).
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Klientu, kuriem paredzgts Sis produkts, raksturojums:

o Klienta tips/statuss: privati klienti, profesionali klienti un tiesigi darjjumu partneri.

e Klienta zinaSanas un pieredze: klienti, kuriem ir vid€ja Iimena zinasanas un
pieredze darbam finansu tirgos.

e Klienta finansialais stavoklis un iesp&jamie zaud&jumi: maksimalie potencialie
zaudjumi, kas saistiti ar konkréta produkta iegadi, ir vienadi ar visiem S$aja
produkta iegulditajiem naudas lidzekliem (ja akcijas cena ir nulle), ieskaitot
komisijas maksas un ar sertifikatu glabasanu saistitos izdevumus.

e Riska apzinasanas: risks ieguldijumiem sertifikatos ir augstaks neka
ieguldijumiem akcijas. Turklat attieciba uz parasto akciju riskiem, papildus klat
nak ar sertifikatu izdevejbanku saistitais risks — risks palielinas, ja palielinas
iesaistito pusu skaits. Kopuma ieguldijumu riskantumu var noveértét ar tris
punktiem septinu ballu skala (viens punkts ir viszemakais risks, septini punkti ir
visaugstakais risks).

e Klienta mérki un vajadzibas: Sis ieguldijumu veids ir piemérots klientiem, kuri
mekle iesp&ju palielinat savu kapitalu ilgtermina, saistot to ar sabiedribas
efektivitati, ka arT ir piem&rots istermina spekulativiem darfjumiem (akciju iegade
pirms finansu parskatu publicéSanas utt.). Sertifikatu iegade lauj klientam
vienkarSot darfjumu noslégsanas procesu (darfjjumi notiek viena birza un biezi
viena valiita), ka arT lauj dazadot portfeli.

leguldijumu depozitarajos sertifikatos pieméri:

leguldijumi ar turpmaku pelnu.

08.04.2020. investors iegadajas 1 000 Sanofi S.A. depozitaros sertifikatus (ADR) par
44,23$ par vienu sertifikatu. ST pirkuma izmaksas ir:

1) 1 000 x 44,23% = 44 230$ (par sertifikatiem).
2) 50$ — minimala bankas komisijas maksa par sertifikatu iegadi ASV birza.

Kopégjas pirkuma izmaksas: 44 230 + 50 = 44 2803.



Lidz 27.04.2020. Sanofi depozitaro sertifikatu cena pieauga lidz 50$ par sertifikatu.
Investors nolemj pardot sertifikatus (noslégt ar pelnu). Ienakumi no pardosanas:

3) 1 000 x 50$ = 50 000%

4) 50% — minimala bankas komisija par sertifikatu pardosanu ASV birza.

5) 12,43% — ieguldijumu konta apkalpoSana (0,5% gada no kopg&jiem aktiviem
ieguldijumu konta, $aja pieméra portfelis sastav tikai no viena aktiva). Aprékinot
So summu, tiek izmantots konstants portfela vértibas picaugums 320,55$ diena
aktiva turéSanas perioda. Aprékina formula: V x 0,5% / 360, kur V ir aktiva
vertiba konkréta datuma.

Kop¢gjie ienakumi no pardosanas: 50 000 — 50 — 12,43 = 49 937,57%.

Tira pelna no darfjuma, ieskaitot visas komisijas maksas un glabasanas izmaksas:
49 937,57— 44 280 = 5 657,57$.

leguldijumi ar turpmakiem zaudeéjumiem.

08.03.2020. investors iegadajas 1 000 Sanofi S.A. depozitaros sertifikatus (ADR) par
44,23$ par vienu sertifikatu. ST pirkuma izmaksas:

1) 1000 x 44,23% = 44 230$ (par sertifikatiem).
2) 50$ — minimala bankas komisijas maksa par sertifikatu iegadi ASV birza.

Kopgjas pirkuma izmaksas: 44 230 + 50 = 44 280$.

Lidz 24.03.2020. Sanofi S.A. depozitariju cena nokritas un ta ir 40$ par sertifikatu.
Investors nolemj pardot savus sertifikatus (iegramatot zaud&umu). Ienakumi no
pardosanas:

3) 1000 x 40% = 40 000$

4) 50$ — minimala bankas komisijas maksa par sertifikatu pardosanu ASV birza.

5) 9,36$ — ieguldijumu konta apkalpoSana. Aprékinot $o summu, tika izmantots
konstants portfela vértibas samazinajums —282%$ diena aktiva turéSanas perioda.

Kopgjie ienakumi no pardosanas: 40 000 — 50 — 9,36 = 39 940,64$.

Tirie zaudéjumi no darfjuma, ieskaitot visas komisijas maksas un glabasanas izmaksas:
39 940,64 — 44 280 = -4 339,36%.



Birza tirgoti fondi (ETF)*

Birza tirgoti fondi (Exchange Traded Funds, ETF's) ir fondi, kuru akcijas tiek brivi
tirgotas birza. ETF struktiira tiek veidota ta, lai savstarp&ja saistiba starp fondu un bazes
indeksu (vai aktivu) ir pozitiva vai negativa (ja fonds ir pretéjs indeksam). Ar fondu
dalam var veikt tadas pasas darbibas ka ar parastajam akcijam (t. i. pirkt/pardot).
Papildu parastajiem ETF fondiem, pastav ari fondi ar kreditplecu (ETF, izmantojot
piesaistitos lidzeklus). AtSkiriba starp Siem fondiem ir ta saucama “svira.” Finansu
sviras esamiba lauj ETF radit lielaku pelnu vai zaud&jumus neka ta bazes indeksam. Tas
tieck darits, izmantojot dazadus atvasinatos instrumentus un parada instrumentus.
Atvasinato instrumentu izmanto$ana fonda struktiira ari rada nepiecieSamibu parnest
atvasinato poziciju uz nakamo aktivo meénesi, beidzoties ligumam. Tas var izraisit
situaciju, kura ETF dalu vértiba samazinas pat stabila tirgii. Jaatzimé ar1, ka fondiem ar
sviru ir tendence péc iesp&jas precizak korelét ar bazes indeksu (vai aktivu), ievérojot
pazinoto reizinataju, tacu negarante to. Janem ar1 vera, ka fondi ietver ar1 parvaldiSanas
sabiedribas komisijas maksu par fonda parvaldiSanu (noradita instrumenta apraksta un
parasti ir 0,5% lidz 1,5% gada no fonda aktivu kopgjas vértibas), kas ietekmé pelnas vai
zaud&jumu potencialo apméru.

*Pamatojoties uz Eiropas Parlamenta un Padomes Regulu (ES) Nr. 1286/2014, privatie
iegulditaji var ieguldit tikai investiciju fondos, kuriem ir pieejami speciali
pamatinformacijas dokumenti, lai nodrosinatu iegulditaju interesu aizsardzibu.
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Klientu, kuriem paredzéts Sis produkts, raksturojums:

o Klienta tips/statuss: privati klienti, profesionali klienti un tiesigi darjjumu partneri.

e Klienta zinaSanas un pieredze: klienti, kuriem ir vidéja Iimena zinasanas un
pieredze darbam finanSu tirgos.

e Klienta finansialais stavoklis un iespgjamie zaud€jumi: maksimalie potencialie ar
konkréta produkta iegadi saistitie zaud&umi ir vienadi ar visiem Saja produkta
iegulditajiem naudas lidzekliem (ja akcijas cena ir nulle), ieskaitot komisijas
maksas un ar akciju glabasanu saistitos izdevumus.

e Riska apzinasanas: risks ETF ieguldijumiem ir augstaks neka ieguldijumiem
akcijas. Kopuma ieguldijumu riskantumu var noveértét ar tris punktiem septinu
punktu skala (viens punkts ir viszemakais risks, septini punkti ir visaugstakais
risks).

e Klienta mérki un vajadzibas: Sis ieguldijumu veids ir piemérots Klientiem, kuri
mekl€ iesp&ju palielinat savu kapitalu ilgtermina, saistot to ar indeksiem, ka arT ir
piemérots 1stermina spekulativiem darfjumiem (iegade pirms nozares statistikas
datu publicésanas utt.). leguldot ETF, klienti gust izdevibu aptvert noteiktus
ekonomikas sektorus, vienlaicigi minimizgjot vertspapiru iegades un glabasanas
izmaksas.



leguldijumu ETF piemeri:

leguldijumi ar turpmaku pelnu.

06.05.2020. investors iegadajas 1 000 SXXPIEX GY (iShares STOXX Europe 600
UCITS ETF) pajas par 34,45€ par vienu paju. ST pirkuma izmaksas ir:

1) 1000 x 34,45€ = 34 450€ (par pajam).
2) 68,90€ — komisijas maksa par paju iegadi, ja tarifs ir 0,2% par darijuma apjomu
(34 450€ x 0,2% = 68,90€).

Kopgjas pirkuma izmaksas: 34 450 + 68,90 = 34 518,90€.

Lidz 03.06.2020. SXXPIEX paju cena picauga lidz 37€ par vienu paju. Investors nolemj
pardot pajas (noslégt ar pelnu). Ienakumi no pardosanas ir:

3) 1000 x 37€ = 37 000€

4) 74€ — komisijas maksa par paju pardosanu, ja tarifs ir 0,2% par darijuma apjomu
(€37 000 x 0,2% = €74).

5) 13,89€ — (0,5% gada no kopg&jiem aktiviem ieguldijumu konta, $aja pieméra
portfelis sastav tikai no viena aktiva). Aprékinot So summu, tiek izmantots
konstants portfela vértibas piecaugums 94,44€ diena aktiva turé$anas perioda.
Apréekina formula: V x 0,5% / 360, kur V ir aktiva vértiba konkréta datuma.

Kopgjie ienakumi no pardosanas: 37 000 — 74 — 13,89 = 36 912,11€.

Tira pelna no darfjuma, ieskaitot visas komisijas maksas un glabasanas izmaksas:
36921,11 — 34 518,90 = €2 393,21

leguldijumi ar turpmakiem zaudeéjumiem.

09.03.2020. investors iegadajas 1 000 SXXPIEX GY (iShares STOXX Europe 600
UCITS ETF) pajas par 34,45€ par vienu paju. ST pirkuma izmaksas ir:

1) 1 000 x 34,45€ = 34 450€ (par pajam).
2) 66€ — komisijas maksa par paju iegadi, ja tarifs ir 0,2% par darijuma apjomu
(€34 450 x 0,2% = 68,90 €).
Kopgjas pirkuma izmaksas: 34 450 + 68,90 = 34 518,90¢€.

Lidz 18.03.2020. SXXPIEX pajas nokritas cena un Sobrid maksa 27€ par vienu paju.
Investors nolemj pardot pajas (iegramatot zaudéjumu). Ienakumi no pardosanas ir:

3) 1000 x 27€ = 27 000€ (par pajam).

4) 54€ — komisijas maksa par paju pardosanu, ja tarifs ir 0,2% par darijjuma apjomu
(€27 000 x 0,2% = €54).

5) 3,84€ — ieguldijumu konta apkalposana. Aprékinot So summu, tiek izmantots
konstants portfela vértibas samazinajums —931,25€ diena aktivu turéSanas
perioda.

Kopgjie ienakumi no pardosanas: 27 000 — 54 — 3,84 = 26 942,16¢€.

Tirie zaudéjumi no darfjuma, ieskaitot visas komisijas maksas un glabasanas izmaksas,
26 942,16 — 34 518,90 = — 7 576,74¢€.



Zaud&jumu no atvasinato instrumentu parneSanas ETF fondu ietvaros piemérs:

Ka minéts ieprieks, uz atvasinatajiem instrumentiem balstitic ETF fondi var piedzivot
Kritumu pat tad, ja bazes instruments tiek tirgots viena un taja pasa limeni. Tas tiek
saistits ar parneSsanu ETF fondu ietvaros (pozicijas parneSana uz nakamo aktivo
ménesi). Kopuma parnes$ana paredz pelnas vai zaudéjumu iegramatoSanu saskana ar
ligumiem tuvakaja ménesi un jaunas pozicijas atvérSanu nakamaja aktivaja ménesi.
Situacija, kad nakamais aktivais ménesis ir dargaks, tiek saukta kontango. Ja nakamais
aktivais ménesis ir Ietaks, iestajas atpakalieSana (backwarding). Bazes aktiva ilgtermina
kriSanas gadijuma ar parneSanu saistitie zaud&jumi klist pamanamaki neka stabilitates
vai neliela pieauguma perioda.
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[ Brent jélnaftas cena aktiva ménesi

B - xop2 GY cena?

Viens no spilgtakajiem piemériem ir ETF fonda X0D2 GY — Commerzbank ETC 4x
Brent Oil Daily Long kritums. Sis fonds izmantoja nakotnes ligumus Brent jelnaftai, lai
gitu CetrkarSu picaugumu. 2015. gada sakuma Brent jélnafta tika tirgota par cenu 68%
par barelu, savukart fondu akcijas bija 5 euro vértas par vienu akciju. 2015. gada beigas
nakotnes ligumi Brent jélnaftai nokritas 2 reizes — lidz 30$ par barelu, savukart fonda
akcijas samazinajas par 0,1 euro par akciju (samazinajums 50 reizes). So Kritumu
izraisTja Kontango situacija, kas $aja perioda tika novérota nakotnes ligumu tirga. Proti,
fonds, parnesot uz vélaku ménesi, iegadajas nakotnes ligumus par augstaku cenu neka
tuvakos ligumus, un turpmakas tirgus lejupslides gadijuma zaud€ja uz turpmakam
parnesanam.

2016. gada sakuma naftas cena turpindja augt un 2017. gada sakuma atgriezas
stavoklr, kada ta bija 2015. gada sakuma. Tome&r X0D2 GY neatgriezas 2015. gada
sakuma limeni. So situdciju izraisija parnesanas cena un fonda pasa vértiba (zaudéja
95% no sakotngjas vertibas). 2019. gada fonds bija pilnigi likvidéts un izslégts no
jebkuras birzas sarakstiem.

! Datu avots — “Investing.com” (https://www.investing.com/commodities/brent-oil-historical-data)
2 Datu avots — “FINANCIAL TIMES” (https://markets.ft.com/data/etfs/tearsheet/historical?2s=X0D2:FRA:EUR)
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Parada instrumenti

Parada instrumenti ir dokumentétas (papira forma vai elektroniski) finansialas
saistibas starp aiznémé&ju un kreditoru, kuras var tirgot starp vienu vai vairakam
juridiskam personam. Parada instrumenti ietver obligacijas, depozitaros sertifikatus un
komercdokumentus.

Parastas obligacijas

Obligacija ir parada veértspapirs, ar kuru aiznémgjs (emitents) apnemas maksat
aizdevéjam (investoram) parada summu, kopa ar procentiem, kas samaksati konkréta
laika perioda.

Obligacijas var biit kuponu obligacijas un diskonta obligacijas. Kuponu obligacijas
ir obligacijas, par kuram emitents izmaksa procentus (kuponu) lidz termina beigam
(dz&sanai). Par diskonta obligacijas kupons netiek izmaksats, tas tiek pardotas par
cenu, kas ir zem to nominalvértibas (emitenta noteikta sakotngja vértiba), t. i. turétaja
ienakums ir diskonts — starpiba starp emisijas cenu un nominalvértibu (ja obligacija tiek
turéta lidz dze€Sanai). Turklat obligacijas atSkiras péc to emitenta — ir valdibas,
pasSvaldibas un korporativas obligacijas. Vairums investoru dod prieksroku obligacijam
ar augstu kreditreitingu. Obligacijas reitingu nosaka reitingu agentiira — organizacija,
kas noveérté uznémumu kreditsp&ju. Neskatoties uz to, ka kredita agenttiru ir daudz,
visietekmigakas ir ,,lielais trijnieks” — Fitch, Moody’s un Standard & Poor’s.

Parastas obligacijas ietver ta saucamas investiciju kategorijas obligacijas (Investment
grade), t. i ar BBB- (Fitch, S&P), Baa3 (Moody’s) reitingu vai augstaku.

Merka tirgus [ Riska limenis [N

Klientu, kuriem paredzets Sis produkts, raksturojums:

e Klienta tips/statuss: privati klienti, profesionali klienti un tiesigi darjjumu partneri.

e Klienta zinasanas un pieredze: klienti, kuriem ir pamatzina$anas un pamatpieredze
darbam finanSu tirgos.

e Klienta finansialais stavoklis un iesp&jamie zaud&jumi: maksimalie potencialie ar
konkréta produkta iegadi saistitie zaud€umi ir vienadi ar visiem S$aja produkta
iegulditajiem naudas lidzekliem (ja instrumenta cena ir nulle), ieskaitot komisijas
maksas un ar obligaciju glabaSanu saistitos izdevumus.

e Riska apzinaSanas: risks ieguldijumiem obligacijas atSkiras atkariba no konkrétas
obligacijas reitinga. Kopuma ieguldijumu investiciju kategoriju obligacijas
riskantumu var novértét ar vienu punktu septinu punktu skala (viens punkts ir
viszemakais risks, septini punkti ir visaugstakais risks).

e Klienta mérki un vajadzibas: §is ieguldijumu veids ir piemérots klientiem, kuri
meklé iesp&ju palielinat savu kapitalu ilgtermina. Spekulativie darfjumi ar
investiciju kategorijas obligacijam ir iesp&jami, tau sakara ar zemo svarstigumu
ir reti. leguldot lidzeklus sabiedribu parada, klients giist iesp&ju sanemt regularu
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ienakumu kupona maksajuma veida, kas, salidzinot ar dividendém par akcijam,
parasti ir daudz augstaks.

Ieguldijumu obligacijas piemeri:

Obligaciju parametri:

Katrai obligacijai ir konkréti parametri, kuri ir jazina, lai Tstenotu darfjumu. Neskatoties
uz daudzam niansém, katrai obligacijai ir $adi galvenie parametri:

ISIN — starptautiskais vertspapiru identifikacijas numurs, kas sastav no 12-zimju burtu
ciparu koda. Sis kods tiek pieskirts dazadiem finandu instrumentiem (akcijam,
obligacijam utt.). Taja pasa laika ISIN nav vienigais identifikators (lai ari tas ir
visizplatitakais), pastav ari citi identifikatori, kurus parasti pieskir nacionalie regulatori
(pieméram, VALOR).

Minimala darfjuma summa — minimala darfjuma TstenoSanai nepiecieSama Ssumma
nominalvertiba.
Pieaugums — solis p&c minimalas darfjjuma summas. Ar minimalo darijuma summu, kas

ir 100 000 nominalvertiba, un ar pieaugumu 1 000 apméra, investors var iegadaties
obligacijas 100 000, 101 000, 102 000, 103 000 utt. to nominalvertiba.

Nosaukums T 2.25 15.08.2046
ISIN US912810RT79
Kupons 2,25%
Kupona maksajuma biezums 2 reizes gada
Valiita uUSD
Dz&$anas termins 15.08.2046
Minimala darfjuma summa 100
Pieaugums 100

leguldijumi ar turpmaku pelnu.

14.06.2020. investors noléma iegadaties 230 000 ASV Valsts kases obligacijas ar
kuponu 2,25% gada un dz€Sanas terminu 2046. gada 15. augusta. Pirkuma maksa ir
117% no nominalvértibas. Pirkuma izmaksas ir:

1) 230 000 x 117% = 269 100$ (tirgus vértiba).
2) 1729,72% — uzkratais kupons no iepriek$gja maksajuma datuma (122 dienas*).

*Uzkratais kupons tiek maksats iepriekS€jam obligacijas tur€tdjam un tiek
aprékinats, pamatojoties uz darfjuma norékinu datumu. Saja gadfjuma obligacija tiek
aprékinata péc 2 dienam no darfjuma noslégSanas, kas ir 16. junijs. PE€d&ja kupona
izmaksas diena ir 15.02.2020., tas ir, kopa iznak 122 dienas (16.06.2020 —
15.02.2020 = 122 dienas). Kupons par vienu dienu ir: 230 000 x 2,25% / 360 =
14,375%. Par 122 dienam ir 14,375 x 122 = 1 753,75%.

3) 270,83% — bankas komisijas maksa par darfjjumu ar valsts obligacijam, kas
denominétas ASV dolaros. Ta tiek aprékinata ka 0,10% no darfjuma summas
(nominalvertiba + uzkratais kupons).
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Kopgjas pirkuma izmaksas: 269 100 + 1 753,75 + 270,83 = 271 124,58%.

Lidz 27.07.2020. obligacijas cena pieauga lidz 121% no nominalvértibas un investors
nolemj slégt ar pelnu. Ienakumi no pardosanas:

4) 230 000 x 121% = 278 300 $ (tirgus vertiba).

5) 2 317,38 $ — uzkratais kupons no iepriek$¢ja maksajuma datuma (163 dienas).

6) 280,62% — bankas komisijas maksa par darfjumu ar korporativajam obligacijam,
kas denominétas ASV dolaros.

7) 164,67% — ieguldijuma konta apkalposana (0,5% gada no aktivu kopsummas
ieguldijumu konta, $is portfelis sastav tikai no viena aktiva). Aprékinot So summu,
tika izmantots portfela vertibas pieaugums 233,27$ diena aktivu turéSanas laika.
Aprekina formula: V x 0,5% / 360, kur V ir aktiva vertiba konkréta datuma.

Kopgjie ienakumi no pardosanas: 278 300 + 2 317,38 — 280,62 — 164,67 = 280 172,09$.

Tira pelna no darfjuma, ieskaitot visas komisijas maksas un glabasanas izmaksas:
280 172,09 — 271 100,55= 9 071,549.

leguldijumi ar turpmakiem zaudeéjumiem.

14.06.2020. investors noléma iegadaties 230 000 ASV Valsts kases obligacijas ar
kuponu 2,25% gada un dz&s$anas terminu 2046. gada 15 augusta. Pirkuma cena ir 121%
no nominalvértibas. Pirkuma izmaksas ir:

1) 230000 x 121% = 278 300$ (tirgus vertiba).

2) 1753,75% — uzkratais kupons no ieprieks$€ja maksajuma datuma (122 dienas).

3) 270,83% — bankas komisijas maksa par darfjumu ar valsts obligacijam, kas
denominétas ASV dolaros.

Kopgjas pirkuma izmaksas: 269 100 + 1 753,75 + 270,83 = 271 124,58%.

Lidz 27.07.2020. obligacijas cena nokritas lidz 115% no nominalvértibas un investors
noléma iegramatot zaudéjumus. Ienakumi no pardosSanas ir:

4) 230 000 x 115% = 264 500$ (tirgus vertiba).

5) 2 317,38% — uzkratais kupons no ieprieksgja maksajuma datuma (163 dienas).

6) 266,82% — bankas komisijas maksa par darfjumu ar korporativajam obligacijam,
kas denominétas ASV dolaros.

7) 162,09% — ieguldijumu konta apkalpoSana. Aprékinot So summu, tiek izmantots
konstants portfela vértibas samazinajums —328,57% diena aktiva turéSanas laika.

Kopgjie ienakumi no pardosanas: 264 500 + 2 317,38 — 266,82 — 162,09 = 266 388,47$.

Tirie zaudéjumi no darfjuma, ieskaitot visas komisijas maksas un glabasanas izmaksas:
266 388,47 — 271 124,58 = -4 736,11$.
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SareZgitas obligacijas

Papildus obligacijam ar vienkarSu aprékina metodi plasi izplatiti paradu tirgd ir
instrumenti ar dazadiem mainigajiem. Sie mainigie var biit gan argjie, gan iek$gjie
faktori, kas ietekmé sabiedribu vai ekonomisko situaciju kopuma; ka ari papildu
nosacijumi, ko nosaka pati sabiedriba (emisijas bridi). Pie visizplatitakajiem
mainigajiem var attiecinat veértspapirus ar:

Obligaciju pirmstermina izpirkSana (CALL) — sabiedribai ir tiesibas izpirkt
obligaciju pirms dz€Sanas termina par iepriekSnoteiktu cenu, ja tirgus cena
iesp&jamas izpirkSanas datuma ir zemaka.

Pirmstermina pardo$anas tiesibas (PUT) — investors ir tiesigs pieprasit
pirmstermina pamatsummas atmaksu. Sis obligaciju veids ir tipisks augoSiem
tirgiem, piem., Brazilija.

Mainigas likmes kupons — obligacijas likme var but mainiga un atkariga no
noteikta parametra (t. i. centralas bankas likme, LIBOR, indeksi un citi
indikatori).

Parada pamatsummas amortizacija — nereti sabiedriba var maksat dalu no
nominalvértibas kopa ar kuponu, lai izvairitos no pilnas summas samaksas
dzesanas bridi. Tas var tikt darits, ja obligaciju paredzets amortizgt.

Dzesanas termina pagarinaSana — obligacijas dzéSanas termin$ var tikt pagarinats
lidz vélakam datumam.

Konvertacija uz citu finanSu instrumentu — obligaciju var konvertét uz citu
instrumentu gan akcijas, gan arT parada instrumenta ar pagarinatu dz€$anas
terminu.

Obligacijas ar mainigajiem parametriem ir attiecinamas pie sarezgitajam obligacijam,
jo tas prasa, lai investoram biitu padzilinatas zinaSanas par finansu tirgiem un lielaka
paaugstinatu risku apzinasanas.

Mérka tirgus | Riska limenis | 2;3* |

Klientu, kuriem paredzets §is produkts, raksturojums:

Klienta tips/statuss: privati klienti, profesionali klienti un tiesigi darfjjumu partneri.
Klienta zinasanas un pieredze: klienti, kuriem ir augsta limena zinaSanas un
pieredze darbam finansu tirgos.

Klienta finansialais stavoklis un iesp&jamie zaud&jumi: maksimalie potencialie ar
konkréta produkta iegadi saistitie zaud&umi ir vienadi ar visiem Saja produkta
iegulditajiem naudas lidzekliem (ja instrumenta cena ir nulle), ieskaitot komisijas
maksas un ar obligaciju glabasanu saistitos izdevumus.

Riska apzinaSanas: risks ieguldijumiem obligacijas atSkiras atkariba no konkrétas
obligacijas reitinga. Kopuma ieguldijumu riskantumu sarezgitajas obligacijas var
novertét ar diviem; tris punktiem septinu punktu skala (viens punkts ir
viszemakais risks, septini punkti ir visaugstakais risks). Tomer, kas attiecas uz
sarezgitajam obligacijam ar zemu (nevis ieguldijumu) reitingu, riska parametrs
paaugstinas l1dz tris punktiem.
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e Klienta mérki un vajadzibas: §is ieguldijumu veids ir piemérots klientiem, kuri
mekl€ iespgju palielinat savu kapitalu ilgtermina. leguldot sabiedribu parada,
klients gust izdevibu sanemt regularu ienakumu kupona maksajuma veida, kas,
salidzinot ar dividendém par akcijam, parasti ir daudz augstaks.

* 2 punkti — riska limenis obligacijam ar augstu (ieguldijumu) reitingu
* 3 punkti — riska limenis ar zemu (ne ieguldijumu) reitingu

Ieguldijumu obligacijas piemeri:

Obligaciju parametri:

HCFBRU 10,5
Nosaukums 19.04.2021.
ISIN X50981028177
Kupons 10,50%
Kupona maksajumu biezums 2 reizes gada
Valita UsD
DzgSanas termin$ 19.04.2021.
Minimala darfjuma summa 200 000
Pieaugums 1000

Konkrétajai obligacijai ir §adi mainigie:
1) Pirmstermina izpirkuma iesp&ja 2019. gada 17. aprili 100% nominalvértiba.
2) Mainiga kupona likme péc 2019. gada 17. aprila. Jauno likmi noteiks emitents.

leguldijumi ar turpmaku pelnu.

02.04.2019. investors noléma iegadaties 500 000 Home Credit Bank obligacijas
(nominalvertiba) ar 10,5% kupona likmi gada un dz€Sanas terminu 2021. gada 19.
aprili. Pirkuma maksa ir 100% apméra no nominalveértibas. Pirkuma izmaksas ir:

1) 500 000 x 100% = 500 000$ (tirgus vértiba ir vienada ar nominalveértibu).
2) 24 354,173% — uzkratais kupons no iepriek$€ja maksajuma datuma (167 dienas*).

*Uzkratais kupona ienakums tiek maksats iepriek§€jam obligacijas turétajam un tiek
aprékinats, pamatojoties uz darfjuma norékinu datumu. Saja gadijuma obligacija ir
aprékinata péc 2 dienam no darfjuma noslégSanas, kas ir 4. aprili. P&€d&jais kupona
izmaksas datums ir 17.10.2018., tas ir, kopa iznak 167 dienas (02.04.2019.-17.10.2018.
= 167 dienas). Kupons par vienu dienu ir 500 000 x 10,5 % / 360 = 145,8334 $.
Attiecigi par 167 dienam: 145,8334 x 167 = 24 354,17$.

3) 786,53% — bankas komisijas maksa par darfjumu ar korporativajam obligacijam,
kas denomin&tas ASV dolaros. Ta tiek aprékinata ka 0,15% no darfjuma summas
(nominalveértiba + uzkratais kupons).

Kopgjas pirkuma izmaksas: 500 000 + 24 354,17 + 786,53 = 525 140,70$.

Lidz 12.06.2019. obligacijas cena pieauga lidz 105% no tas nominalvertibas un
investors noléma slégt ar pelnu. Tomér obligacijas emitents samazinaja kupona likmi
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lidz 6% gada uz 2019. gada 17. aprili (ar iesp&ju péc 2019. gada 17. aprila atkal mainit
kupona likmi). Ienakumi no pardosanas ir:

4) 500 000 x 105% = 525 000$ (tirgus vertiba).

5) 26 250$ — apmaksatais kupons (2019. gada 17. aprilis).

6) 4 833,33% — uzkratais kupons (kupona likme 6% gada, par 58 dienam).

7) 794,75% — bankas komisija par darfjumu ar korporativajam obligacijam, kas
denominé&tas ASV dolaros.

8) 534,31% — ieguldijuma konta apkalposana (0,5% gada no aktivu kopsummas
ieguldijumu konta, $aja pieméra portfelis sastav tikai no viena aktiva). Aprékinot
So summu, tika izmantots konstants portfela vértibas picaugums 342,47$ diena
aktiva tur€Sanas perioda. Aprékina formula: V x 0,5% / 360, kur V ir aktiva
vertiba konkréta datuma.

Kopgjie ienakumi no pardosanas: 525 000 + 4 833,33 — 794,75 — 534,31 = 528 504,27$.

Tira pelna no darfjjuma, ieskaitot visas komisijas maksas un glabasanas izmaksas:
528 504,27 + 26 250 — 525 140,70 = 29 613,573.

leguldijumu ar turpmakiem zaudejumiem.

02.04.2019. investors noléma iegadaties 500 000 HomeCredit Bank obligacijas
(nominalvértiba) ar 10,5% kupona likmi gada un dzESanas terminu 2021. gada 19.
aprili. Pirkuma maksa ir 101% no nominalvértibas. Pirkuma izmaksas ir:

1) 500 000 x 101% = 505 000$ (tirgus vértiba).
2) 24 354,173% — uzkratais kupons no iepriek$€ja maksajuma datuma (167 dienas*).

*Uzkratais kupona ienakums tiek maksats iepriek§€jam obligacijas turétdjam un tiek
aprékinats, pamatojoties uz darfjuma norékinu datumu. Saja gadijuma obligacija tiek
aprékinata péc 2 dienam no darjjuma noslégSanas, kas ir 4. aprili. P&dgjais kupona
izmaksas datums ir 2018. gada 17. oktobris, kopa 167 dienas (02.04.2019. — 17.10.2018.
= 167 dienas). Kupons par vienu dienu ir 500 000 x 10,5 % / 360 = 145,8334$.

Attiecigi par 167 dienam — 145,8334 x 167 = 24 354,17$.

3) 794,03% — bankas komisijas maksa par darfjumu ar korporativajam obligacijam,
kas denominétas ASV dolaros. Ta tiek aprekinata ka 0,15% no darfjuma summas
(nominalvértiba + uzkratais kupons).

Kopgjas pirkuma izmaksas: 505 000 + 24 354,17 + 794,03 = 530 148,20$.

Lidz 17.04.2019. obligacijas cena nokritas 1idz 95% no nominalvértibas un emitents
noléma veikt pirmstermina izpirkumu, par kuru sanéma 100% no nominalvértibas.
Ienakumi no izpirkuma:

4) 500 000 x 100% = 500 000$ (nominalvertiba).

5) 26 250$ — uzkratais kupons.

6) 789,38% — bankas komisijas maksa par darfjumu ar korporativajam obligacijam,
kas denominétas ASV dolaros.

7) 114,83% — ieguldijumu konta apkalpoSana. Aprékinot $o summu, tika izmantots
konstants portfela vertibas samazinajums 2 000$ diena aktivu turéSanas perioda
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lidz pirmstermina izpirkuma datumam (obligaciju atcelSanas datuma, aprékini
balstas uz pirmstermina izpirkuma cenu).

Kopégjie ienakumi no pardosanas: 500 000 + 26 250 — 789,38 — 114,83 = 525 345,793.

Tirie zaudéjumi no darfjuma, ieskaitot visas komisijas maksas un glabasanas izmaksas:
525 345,79 — 530 148,20 = -4 802,41%.

Liudzam nemt vera, ka atkariba no obligaciju prospekta, obligacija var tikt dz&sta dalgji
vai to var nedzEst vispar — sp&ja dz&st obligaciju ir sabiedribas tiesibas, nevis tas
pienakums. Dal&jas dz@Sanas gadijuma naudas lidzeklu izmaksa visbiezak ir
proporcionala (pro rata), t. i. sanemtas summas tiek izmaksatas proporcionali starp
turétajiem atbilstosi konkrétam noteikumam.
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Korporativa darbiba (notikumi)

Korporativa darbiba ir jebkurS korporativas parvaldibas notikums, kas var ietekméet
sabiedribas, tas akcionaru vai parada turétaju materialo stavokli. So darbibu/notikumus
parasti apstiprina sabiedribas valde, un vairuma korporativo notikumu akcionariem ir
tiesibas piedalities un balsot. Atseviskos korporativajos notikumos ir nepiecieSama
obligata akcionaru piedaliSanas. Akcionara nepiedaliSanas korporativaja notikuma rada
sekas, pieméram, akcionaru sapulce var uzskatit vina balsojumu par ,,atturas” vai ,,par”.
Atseviski jaatzim€, ka ieguldijumu kompanijai (mtsu gadijuma — bankai) nav
pienakums pazinot klientiem par gaidamo korporativo notikumu, sekoSana $adiem
noteikumiem ir pilniba akcionaru (investoru) prerogativa. Turklat sakara ar to, ka
Klientu akcijas glabajas pie depozitara kolektivajos kontos (t. 1. ,,omnibus” tipa) un
nevis privatajos kontos, bankai var nebit iesp&jas balsot klienta varda, jo akciju
glabasanas forma var neparedz&t atseviSku balsojumu, savukart akcionaru registra ka
nominalais akciju turétajs ir noradita banka. Savukart banka, ja iesp&jams, izsiita no
depozitarija sanemtos pazinojumus par korporativo notikumu iestasanos. Sadi
pazinojumi vairuma gadijumu ir standarta zinojumu forma SWIFT sistema, kura
ietverta pamatinformacija par korporativo notikumu, balso$anas un citi aspekti.
Vairuma gadijumu pazino$anas valoda ir anglu. Ja klients v€las sanemt skaidrojumu par
nosiitita pazinojuma raksturu, banka ir gatava sniegt $ada pazinojuma 1su kopsavilkumu
maksas pakalpojuma veida.

Visizplatitakie korporativie notikumi ir:

e Akciju sadalisana (Stock split) vai konsolidacija — tirgh tirgoto vértspapiru
skaita samazinajums (konsolidacija) vai palielingjums (stock split). Akciju
sadaliSanas laika akcijas cena nokritas, savukart konsolidacijas laika
paaugstinas.

Piemérs: sabiedriba pazino par akciju sadaliSanu, pamatojoties uz 2:1 principu, kur
pie katras emitétas akcijas sabiedriba pievieno vél vienu. Tadéjadi, ja klientam bija
1 000 akcijas, kuras tika tirgotas par 100$ gabala, péc akciju sadalisanas akciju skaits
paaugstinas lidz 2000, turklat cena nokritisies lidz 50$ par akciju. Akciju
konsolidacijas laika notiek pretejais — akciju skaits samazinas, bet vienas akcijas cena
paaugstings.

e Dividendes — ienakumi no vertspapiru izmaksas. l1zmaksa var tikt veikta uz
sanemtas pelnas Vai izlaisto papildu akciju rékina.

Piemers: ja dividendes tiek izmaksatas uz sanemtas pelnas rekina, sabiedriba pazino
naudas summu, kas izmaksajama katram akcionaram. Ja investoram portfelz ir 1 000
akcijas un tika pazinots par dividendem 0,5$ par vienu akciju, investors sanems 503.

Ja dividendes tiek izmaksatas akciju veida, sabiedriba pazino, cik akcijas sanems
investors. Ja sabiedriba izmaksa 0,1 akciju par katru investoram piederoso akciju, bet

investoram ir 1 000 akcijas, pec izmaksas investora akciju skaits palielinasies lidz
1100.
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e Tiesibu emisija — sabiedriba var emitét tiesibas uz papildu akciju iegadi
pasreiz€jiem akcionariem uz izdevigiem noteikumiem. Katram akcionaram ir
pieskirts konkréts tiesibu skaits, kas var tikt pardotas vai izmantotas jaunu
akciju iegadei par cenu ar atlaidi.

Piemérs: investoram portfelt ir 2 000 akcijas. Sabiedriba pazino tiesibu emisiju
pasreizéjiem akcionariem noteikta datuma. Turklat 10 tiesibas var izmantot, lai
iegadatos 1 akciju par ieprieks saskanotu cenu. Investors attiecigi sanems 2 000
tiestbas, kuras vins var izlietot, lai iegadatos 200 akcijas par cenu ar atlaidi.

e ApvienoSanas un iegades — §1 ir visparzinama paradiba miisdienu finansu tirga.
Apvienosanas ir divu vai vairaku atSkirigu sabiedribu apvienoSana viena
juridiska persona, pamatojoties uz savstarpgjo vienosanos. Savukart iegade ir
akciju kontrolpaketes izpirkS8ana, nodibinot kontroli par sabiedribu, tacu
neapvienojot akcijas.

Piemérs: investoram pieder 100 000 sabiedribas X akciju. Sabiedribu X un Z vadiba
nolemj apvienoties un izveidot jaunu sabiedribu U. Saskanda ar apvienosanas ligumu
sabiedribas X akciju turetaji sanems jaunas sabiedribas U akcijas ar koeficientu 1 pret
4. Apvienosanas datuma investors sanems 25 000 jaundas sabiedribas U akcijas.

e ParstrukturéSana (spin-off) — meitas sabiedribas atdaliSana no mates
sabiedribas. Parstruktur@Sanas laika tiek izlaistas jaunas sabiedribas akcijas,
turklat mates sabiedribas akcionari sanem jaunas akcijas proporcionali to
sakotngjai lidzdalibai.

Piemers: investoram pieder 250 000 mates sabiedribas X akciju (2,5% no akciju
kopskaita), kopéjais izlaisto akciju skaits ir 10 000 000. Jauna sabiedriba Z tiks atdalita
no mates sabiedribas. Veicot atdalisanu, sabiedriba Z izlaidis 1 miljons akciju.
Proporcionali investors iegiis 2,5% vai 25 000 jaunas sabiedribas Z akciju.

Klientu izdevumi, kas radusies, piedaloties korporativaja notikuma, ir atkarigi no
korporativa notikuma veida. Vairumam korporativo darbibu nav nepiecieSamas papildu
izmaksas; tomér atseviskas darbibas var paaugstinat glabasanas izmaksas (piemé&ram,
tiesibu izmantoSana iegadaties akcijas par cenu ar atlaidi utt.). Atseviskos gadijumos
(reti) sabiedribas paredz atlidzibu par piedaliSanos vai konkrétu ricibu balsosana, kas ir
atkariga no aktiva summas (akciju skaita vai parada nominalvértibas).

Janem veéra ar tas, ka ir daudzi citi korporativie notikumi, kas var ietekmét ne tikai
akciju/obligaciju skaitu un cenu, bet ari sabiedribas nakotni, un attiecigi ari ieguldijumu
veiksmigumu. Tadgjadi Sie notikumi ir batiski tirgus dalibniekiem.
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Atvasinatie un marzinalie instrumenti

Birza tirgots nakotnes Iigums. Darijuma butiba ir konkréta aktiva piegade konkréta
vieta un konkrétd datuma nakotné. Pérkot aktivu, nenotiek nedz aktiva nodoSana, nedz
arT maksajums par to. Liguma cena konkréta bridt ir aktiva pasreizgja cena, pieskaitot
procentus par atlikuso laiku Iidz maksajuma veikSanai, t.i. Iidz liguma izpildei. Tadgjadi
nakotnes Iigumu tirgi ir sava veida izsoles, kuros veikta tirdznieciba atspogulo pédgjos
datus par konkrétu aktivu pieprasijuma un piedavajuma savstarp&jo saistibu. Ir divu
veidu nakotnes ligumi — piegades un norékinu (bez piegades). Beidzoties piegades
nakotnes liguma terminam, tiek piegadatas izejvielas (nafta, graudi, benzins utt.),
savukart beidzoties norékinu nakotnes liguma terminam, netiek veikta piegade, ta vieta
tiek veikti nor€kini, kur ligumslédzgjas puses parskaita starpibu starp liguma noteikto
cenu un oficialo cenu liguma notecé€Sanas bridi. Pérkot un pardodot nakotnes ligumus,
investori censas paredz&t bazes aktivu cenu svarstibu virzienu, un tadgjadi sanemt
pelnu. Nakotnes Iigumi tiek tirgoti péc piegades méneSiem. AtbilstoSais ménesis tiek
noradits liguma nosaukuma, un var tikt izmantoti $adi saisinajumi:

Saisinajums Atsifregjums
F Janvaris
G Februaris
H Marts
J Aprilis
K Maijs
M Jinijs
N Julijs
Q Augusts
U Septembris
\Y/ Oktobris
X Novembris
4 Decembris

Atbilstosi visparpienemtiem Standartiem nakotnes liguma saisinajums tiek veidots,
pamatojoties uz $adiem principiem:
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AABIC

AA —nakotnes Iiguma simbols C — saisinats gada
var sastavet no vairakiem B — piegades ménesa apZIm&jums ar ciparu.
alfabeta burtiem. Piem&ram, saisinajums Parasti sastav no viena
CL apzimé WTI naftu, bet C cipara, tacu var bt ari
apzime graudus divi. Pieméram, 8 — 2018
vai 18 — 2018
Nakotnes ligumus raksturo augsta standartizacijas pakape — atbilstosi precu

specifikacijai, daudzumam, piegades vietai un laikam. Pateicoties standartizacijai,
ligumi ir lidzigi ne tikai p&c aprékina metodikas un struktiiras, bet arT péc
terminologijas, kas tiek izmantota, lai aprakstitu galvenos parametrus. Pamatnoteikumi
letver:

e Liguma apjoms (Contract size) — svara vai apjoma vienibu skaits viena liguma.
Var tikt izmérits dazadas masas/apjoma vienibas (trojas unces, buselos, barelos
u.c.).

e 1,0 punkta vértiba (Value of 1.0 pt) — liguma cenas izmainu par vienu punktu
izmaksas (pieméram, no 15,4 lidz 16,4 utt.)

e Minimalas izmainas apmers (Tick size) — minimala liguma cenas izmaina. Saukta
ar1 minimalais solis.

e Minimalas izmainas izmaksas (Tick value) — cenas izmainu liguma valata (ASV
dolars, euro, jena utt.) izmaksas ar minimalam Iiguma cenas izmainam.

e Liguma cena (Price) — nakotnes liguma pasreizgja tirgus cena.

e Liguma vértiba (Contract value) — liguma cena, kas reizinata ar liguma veértibu.

e Augstaka robeza (Up Limit) un Zemaka robeza (Down Limit):

o Augstaka robeza — maksimala liguma cenas vértiba dienas laika. Augstako
robezu nosaka birza, un ta kalpo par sava veida ierobeZojumu, par kuru augstak
cena nedrikst kapt. Sis ierobezojums pastav, lai kontrolétu panikas stavoklus un
parmérigu svarstigumu. Kad ir sasniegta augstaka robeza, tirdznieciba
atbilsto$i ligumam var tikt partraukta. Birza parskata augstako robezu Katru
dienu, pamatojoties uz liguma slégsanas cenu.

o Zemaka robeza — minimala liguma cenas vértiba dienas laika. Zemako robezu
nosaka birza un ta kalpo par sava veida ierobeZojumu, par kuru zemak cena
nedrikst krist. Sis ierobezojums pastav, lai kontrolétu panikas stavoklus un
parmérigu svarstigumu. Kad ir sasniegta zemaka robeza, tirdznieciba atbilstosi
ligumam var tikt partraukta. Birza parskata zemako robezu katru dienu,
pamatojoties uz liguma slégSanas cenu.

N.B. Jaatzimeé, ka daudzas birzas nosaka ierobezZojumus ari citam finansu instrumentu
Kategorijam, ka art visai tirdzniecibai birza kopuma. Tadéjadi birzas var partraukt
tirdzniectbu biitisku birzas indeksu izmainu (10 vai vairak procentu) gadijuma.
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e Sakotngjas rezerves prasibas (Initial margin) — nakotnes pozicijas atvérSanai
nepiecieSama naudas summa.
e Pazinojumu datumi atbilstosi ligumam:

o P&dgja tirgus diena (Last trade) — pédgja diena, kad nakotnes ligums ir tirgots
vai var tikt aizvérts pirms bazes aktiva piegades vai norékiniem. Sis parametrs
ir ietverts visos nakotnes ligumos.

o Piegades pazinojuma pirma diena (First notice) — $aja diena liguma turétajs var
sanemt pazinojumu par nepiecieSamibu pienemt bazes aktiva piegadi. Lai
izvairitos no piegades riska, klienti aizver vai parnes pozicijas uz nakamo
aktivo ménesi dienu pirms piegades pazinojuma pirmas dienas. Sis parametrs ir
ietverts tikai tajos ligumos, kuros ir paredzéta bazes aktiva fiziska piegade.

o Piegades sakuma datums (First delivery date) — fiziskas piegades sakuma
datums saskana ar nakotnes ligumu. Sis parametrs ir ietverts tikai tajos
ligumos, kuros ir paredz&ta bazes aktiva fiziska piegade.

N.B. Brokeri var patstavigi noteikt beigu datumus, lidz kuriem vini ir gatavi turét savu
klientu poziciju, nebaidoties no piegades riska un ar to saistitajam administrativajam
izmaksam un ar atcelSanas noformésanu saistitajam griittbam. Saja gadijuma vini var
piespiest, lai klients aizver sadam instrumentam atverto poziciju pirms termina.

Papildus min&tajiem noteikumiem, tirgojoties ar nakotnes ligumu/akciju opcijam, jazina
Sadi noteikumi:

e Bazes instruments (Underlying instrument) — instruments, kuru opcijas turétajs
var pirkt vai pardot par opcijas izpildes cenu, p&c termina beigam vai opcijas
turétaja pieprasjuma. Jaatzim€, ka pirmstermina piegadi var pieprasit tikai
attieciba uz amerikanu tipa opcijam.

e Opcijas puse (Option side) — ir divu veidu opcijas: PUT un CALL. PUT opcijas
dod opcijas turétajam tiesibas pardot bazes instrumentu par opcijas izpildes cenu,
savukart CALL opcijas dod tiesibas iegadaties bazes instrumentu par opcijas
izpildes cenu.

e Opcijas tips (Exercise type) — opcijas termina veids. Ir divu veidu termini —
amerikanu un Eiropas. Kas attiecas uz amerikanu tipa opcijam, bazes liguma
piegade var notikt jebkura bridi (ja garas opcijas pozicijas turétajs pieprasa to
dzgst pirms termina), savukart attieciba uz Eiropas tipa opcijam piegade var notikt
tikai opcijas termina beigu datuma atkariba no bazes liguma tirgus.

Ta ka ne visi bazes aktivi paklaujas standartizacijai, fjiiceri pastav tikai galvenajiem
aktiviem, t. sk. plasi izplatiti ir birzas indeksu fjuceri, akciju, valatu, lauksaimniecibas
precu, metalu, naftas produktu u. c. nakotnes darijjumu fjaceri. Darfjuma otra puse
investoram nav zinama; tas arl nav nepiecieSams, jo lai nodroSinatu tirdzniecibas
mehanismu darbojas droSibas depozitu sistéma. Atverot garo (pirkSanas) vai iso
(pardosanas) poziciju, klientam ir jasniedz garantijas nodroSinajums, kas parasti veido
no 2% lidz 10% no aktiva pasreizgjas tirgus vertibas. Tadgjadi fjuceru tirgi tiek slegts
liels daudzums sava veida divpus&ju darfjjumu.
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VienkarsSie atvasinatie instrumenti

Vienkar$ie atvasinatie instrumenti ir instrumenti ar vienu bazes aktivu. Uz tiem
attiecinami nakotnes Iigumi par:

e Izejvielam — nafta, gaze, benzins, apelsinu sula, kviesi un citi.
e Metaliem — zelts, sudrabs, platins, palladijs un citi.

e Valutam — EUR/USD, USD/CAD, USD/JPY un citi.

e Indeksiem — NASDAQ, S&P, DowlJones, CAC 40 un citi.

Meérka tirgus | Riska limenis | 4 |

Klientu, kuriem paredz&ts Sis produkts, raksturojums:

Klienta tips/statuss: privati klienti, profesionali klienti un tiesigi darjjumu partneri.
Klienta zinasanas un pieredze: klienti ar vidéja limena zinaSanam un pieredzi
darbam finansu tirgos.

Klienta finansialais stavoklis un iesp&jamie zaud&umi: ta ka fjiiceri ir atvasinatie
instrumenti, kuru atvérSanai ir nepiecieSams tikai garantijas nodrosinajums,
maksimalie potencialie ar atvasinato instrumentu iegadi vai pardosanu saistitie
zaud€jumi var parsniegt garantijas nodrosinajuma summu.

Riska apzinasanas: riska parametrs tirdzniecibai ar atvasinatiem instrumentiem ir
ieveérojami augstaks neka tirdzniecibai ar akcijam un obligacijam. Ta ka
atvasinatie instrumenti jau ietver sevi sviru (iesp&jams atvert poziciju bez pilnas
lidzeklu summas, lai norékinatos, kad fiziskais aktivs tika piegadats), tas
paaugstina nepardomatas ricibas risku, cerot iegut augstaku pelnu. Tadgjadi
vienkarSo atvasinato instrumentu izmantoSanas risku var noveértét ar Cetriem
punktiem septinu punktu skala (viens punkts ir viszemakais risks, septini punkti ir
visaugstakais risks).

Klienta meérki un vajadzibas: Sis finanSu instrumentu veids ir piemérots gan
spekulantiem, gan ar1 hedZeSanas klientiem. Spekulanti mekle iesp&u gt
ienakumus, analiz€jot un paredzot tirgus kustibas. HedzeSanas klienti vélas
aizsargat sevi no tirgus cenu svarstibam, izmantojot nakotnes ligumus, lai fiksétu
fiziska aktiva cenu, pardodot vai pérkot atvasinatos instrumentus. Ar liguma
iebiivétas sviras palidzibu klienti var gan palielinat pelpu, gan arl samazinat
apkalposanas izmaksas un komisijas maksas.

Tirdzniecibas ar nakotnes lieumiem piemeri:

Liguma apraksts:

CLHO - WTI CRUDE OIL 2020. gada marts

Liguma apjoms 1 000 bareli
1,0 punkta cena 1 000$
Minimalas kustibas apmérs 0,01
Minimalas kustibas cena 10%
Liguma cena 55,71%/bbl.
(dolari par barelu)
Liguma vértiba 55 710%
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Sakotngja rezerves prasiba (Initial margin) 11 000$

Augstaka robeza (Up Limit) N/A

Zemaka robeza (Down Limit) N/A

Fliicera iegade:

% AtvérSanas | AizvérSanas | Komisijas maksa | Pelna/Zaud&jumi (t. sk.

P/Z | cena cena (19$ par pusi) samaksatas komisijas maksas)

+3% | 55,71 57,38 38%* = (57,38 — 55,71) x 1 000 — 38
=1632%

-3% | 55,71 54,04 38%* = (54,04 — 55,71) x 1 000 — 38
=-1708%

*komisijas maksa 19$ par ligumu par katru pusi nozimé, ka, pérkot un talak pardodot
vienu ligumu, klients maksa 38$.

Fjicera pardosana:

% AtveérSanas | AizvérSanas | Komisijas Pelna/Zaud&jumi (t. sk.
P/Z | cena cena maksa (19% par | samaksatas komisijas maksas)
pusi)
+3% | 55,71 54,04 38%* = (55,71 - 54,04) x 1 000 — 38 =
1632%
-3% | 55,71 57,38 38%* =(55,71-57,38) x 1 000 — 38 =
—1 708%

*komisijas maksa 19$ par ligumu par katru pusi nozimg, ka, pérkot un talak pardodot
vienu ligumu, klients maksa 388$.

Tirdznieciba ar marzinaliem instrumentiem, Kuru skaita ir ari fjuceri, ir saistita ar
nepiecieSamibu uzturét noteiktu marzas limeni. Nepietiekama rezerves prasibu seguma
gadijuma konta var rasties nepietiekama seguma situacija (margin call), kura rasanas
gadijuma investoram bis japapildina konts, lai pilniba segtu rezerves prasibas.
Turpmaka situacijas pasliktinaSanas var izraisit zaud&umu fikséSanas (Stop-10ss)
situaciju. Janem ar1 vera, ka iestajoties margin call situacijai, bankai ir tiesibas slégt
klienta poziciju, negaidot stop-loss situacijas iestasanos.

N.B. Nereti finansu instrumenta tirdzniecibas atversanas cena var bit zemaka
(atversana ar cenas parravumu (gap) Uz leju) vai augstaka (atvérSana ar cenas
parravumu (gap) uz augsu), salidzinot ar iepriekséjas dienas atvérsanas cenu. Ja
tirdzniectba sakas ar parravumu, var rasties situacija, kura prasibas pret klientu var
parsniegt droSibas depozitu. Saja gadijuma klienta pienakums biis nodrosinat papildu
lidzeklus starpibas starp zaudéjumiem un drosibas depozitu segsanai.
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Margin call un stop loss limena noteik$ana:

Pieejamie Iidzekli pirms pozicijas 15 000%

atverSanas

Atverta pozicija 1 CLHO iegade
Pirkuma cena 55,71

Sakotnéja rezerves prasiba 11 000%

Komisijas maksa par liguma atvérSanu 19%

Pieejamie I1dzekli p&c liguma atveérSanas =15000-11000—-19 =3981%
Margin call [imenis punktos no ieieSanas =3981/1000/1=3,981
pozicija cenas

Margin call Iimenis =55,71-3,981 = 51,729*
Stop loss Iimenis punktos no ieiesanas =(3981+0,70x11000)/1000/1=
poZicija cenas 11,681

Stop Loss limenis = 55,71 - 11,681 = 44,029**

* ta ka minimala kustiba atbilsto$i ligumam ir 0,01; margin call iestasies, sasniedzot
cenu 51,73

** ta ka minimala kustiba atbilstosi ligumam ir 0,01; stop-loss iestasies, sasniedzot cenu
44,03
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Sarezgitie atvasinatie instrumenti

Sarezgitie atvasinatie instrumenti ietver $adus atvasinatos instrumentus:

e Visi pargjie fjuceri, kuri neatbilst vienkarSo atvasinato instrumentu definicijai.
e Akciju iespgjas ligumi.

e Nakotnes iesp&ju ligumi.

e Nakotnes Iigumi metaliem, energijas nesgjiem utt.

e Marzinala tirdznieciba Forex.

e CFD (starpibas Iigumi).

AKkciju iespejas ligumi un nakotnes iespéjas ligumi

Iesp€jas ligums ir atvasinatais instruments, kas dod iesp&jas liguma pirc&jam (opcijas
garas pozicijas Tpasnieks vai turétajs) tiesibas, bet neuzliek pienakumu pirkt vai pardot
bazes aktivu vai finanSu instrumentu par opcijas izpildes cenu, atkariba no opcijas tipa
(Eiropas vai amerikanu). Janem véra, ka, iegadajoties iespgjas ligumu, prémiju sanem
darfjuma otra puse (opcijas pardevgjs). Saistiba ar min&to, maksimalie garas pozicijas
turétaja zaud&jumi var but tikai par opciju samaksatas prémijas apmeéra. Opcijas 1sas
pozicijas turétajam (pardev&jam) zaud€jumi ir neierobezoti (iznemot PUT opciju
pardosanas gadijuma, jo bazes aktivs nevar but zem nulles), taéu pelna ir ierobezota ar
sakotng&jo par pardosanu sanemtas prémijas summu.

Papildus dalfjumam CALL/PUT iesp&ju ligumus var iedalit ari péc to ilguma —
nedélas un ménesa. Ned€las iesp&ju ligumi beidzas katru ned€lu, savukart ménesa
1espeju
ligumi — reizi ménesi. Likvidam akcijam un nakotnes iesp&ju ligumiem ménesi beidzas
tris ned€las iesp&ju Iigumi un viens ménesa iesp&ju ligums (kopa Cetras darba nedglas
vai viens ménesis). Atseviski bazes aktiva iesp&u ligumi neparedz ned€las iesp&ju
ligumu tirdzniecibu — vairuma gadijumu tas ir saistits ar pieprasijumu pec bazes aktiva
(opciju esamibu bazes ligumam nosaka liguma izdevgjs, vairuma gadijumu ta ir birza).

Amerikanu tipa opciju garas pozicijas turétajs opciju darbibas laika var pieprastt, lai
bazes aktivs tiktu piegadats (CALL opcija) vai bazes aktivs tiktu pardots par opcijas
izpildes cenu (PUT opcija). Kas attiecas uz Eiropas stila opcijam, piegadi var veikt tikai
opcijas darbibas termina beigu datuma. Turpretim opcijas isas pozicijas turétaja
(pardevgja) pienakums ir izpildit otras puses prasibas pardot aktivu (CALL opcija) vai
pirkt opciju (PUT opciju). Piegadajot bazes aktivu, pamatojoties uz opciju, janodrosina
sakotngja rezerves prasiba nakotnes Iigumam vai naudas Iidzekli piegadajamajam
akcijam.

Jaatzimg, ka standarta akcijas iesp&jas ligums birza sastav no 100 akcijam, savukart
nakotnes iesp€jas ligums sastav no viena liguma. Tomér akciju/fjiiceru skaits var
atSkirties atkariba no iesp&jas liguma specifikacijas.
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Merka tirgus | Riska limenis | 4;5 |

Klientu, kuriem paredzéts Sis produkts, raksturojums:

Klienta tips/statuss: privati klienti, profesionali klienti un tiesigi darjjumu partneri.
Klienta zinasanas un pieredze: klienti, kuriem ir padzilinatas zinasanas un
pieredze darbam finansu tirgos.

Klienta finansialais stavoklis un iesp&jamie zaud€jumi: maksimalie iespgjas
ligumu garas pozicijas turétaju zaud&jumi ir vienadi ar prémiju, kas samaksata par
iesp€jas Iigumu, ieskaitot komisijas maksas par pozicijas atvérSanu un aizverSanu.
Maksimalie iesp&jas Iigumu 1sas pozicijas turétaja zaudéjumi ir neierobezoti.
Riska apzinaSanas: riska parametrs, iegadajoties un pardodot iespgju ligumus ir
augstaks neka lidzigos darifjumos ar nakotnes ligumiem. Viens no Operaciju
riskantumu paaugstinoSiem faktoriem ir nelielais darfjumu skaits un lielais
izpildes cenu spektrs (talakam izpildes cenam var nebiit tirgus). Tadgjadi sarezgito
atvasinato instrumentu izmanto$anas risku var novértét ar Cetriem, pieciem
punktiem septinu punktu skala (viens punkts ir viszemakais risks, septini punkti ir
visaugstakais risks).

Klienta mérki un vajadzibas: kopuma opcijas tiek izmantotas tirdzniecibai
(paaugstinatu ienakumu gtsana un spekulativie orderi) vai jau esoSo poziciju
hedZze$ana (aizsardziba pret cenu kritumu vai svarstigumu). Tirdzniecibas
gadijuma spekulativie tirgus dalibnieki var spekulét uz cenas pieaugumu vai
samazinasanos, izmantojot dazadas opciju stratégijas.

Tirdzniecibas ar akciju un nakotnes iespéju ligumiem piemeri:

Liguma apraksts (nakotnes iespejas ligums):

CLHO P55 — Jelnaftas iespé&jas ligums 2020. gada marts

Bazes ligums CLHO
Ligumu bazes skaits 1 Iigums CLHO
Bazes liguma apjoms 1 000 bareli

1,0 punkta cena 1 000%
Minimalas kustibas apjoms 0,01
Minimalas kustibas cena 10$
Cena 1,38

Liguma vértiba 1 380%

Sakotng&ja rezerves prasiba

2 2508 (iekaséts tikai pardoSanas gadijuma)

Iesp€jas liguma veids amerikanu
Iespgjas liguma puse PUT
Izpildes cena 55
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lespéju ligumu (fiiiceru) iegade:

Pelnas/Zaudgjumu aprékins, izmantojot iesp&jas liguma cenu

% P/Z AtvérSanas cena | Aizver$anas Komisijas Pelna/Zaud&jumi (t. sk.
cena maksa (19% samaksatas komisijas
par katru maksas)
pusi)
+30% 1,38 1,79 38% =(1,79-1,38) x 1 000 -38
=372%
-30% 1,38 0,97 38% = (0,97 - 1,38) x 1 000 -38
= -448%

Pelnas/Zaudgjumu aprékins, izmantojot iesp&jas liguma prémiju

% P/Z Samaksata prémija, | Sanemta Komisijas Pelna/Zaudgjumi (t. sk.
atverot poziciju prémija, veicot | maksa (19% par | samaksatas komisijas
pardoSanu katru pusi) maksas)
+30% =1,38x 1000 = =1,79%x 1000 |38% =1790-1380-38=
1 380% =1790% 372%
-30% =1,38x 1000 = =0,97x 1000 |38% =970-1380-38=
1 380% =970% —-448%

lespéjas liguma (fjuceru) pardosana:

Pelnas/Zaudgjumu aprekinasana, izmantojot iesp&ju liguma cenu

% P/Z AtvérSanas cena | AizvérSanas Komisijas Pelna/Zaud&jumi (t. sk.
cena maksa (19% samaksatas komisijas
par vienu maksas)
pusi)
+30% 1,38 0,97 38% = (1,38 —0,97) x 1 000 —38
= 372%
-30% 1,38 1,79 38% = (1,38 - 1,79) x1 000 — 38
= -448%

Pelnas/Zaudgjumu aprekins, izmantojot iesp&ju liguma prémiju

% P/Z Sanemta prémija, Samaksata Komisijas Pelna/Zaud&jumi (t. sk.
atverot poziciju prémija, veicot | maksa (19% par | samaksatas komisijas
pardoSanu katru pusi) maksas)
+30% =1,38x 1000 = =0,97 x1000 | 38% =1380-970-38=
$1 380 = 970% 372%
-30% =1,38x 1000 = =1,79x1000 |38% =1380-1790—-38=
$1 380 =1790% —448%
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Liguma apraksts (akciju iespéejas ligums)

AAPL US 02/16/20 C320

Bazes ligums

Apple Inc. akcijas

Akciju bazes skaits 100 Apple Inc. akcijas
1,0 punkta cena 100%
Minimalas kustibas apjoms 0,05
Minimalas kustibas cena 5%
Cena 9,36

Sakotng&ja rezerves prasiba

936$ (iekaséts tikai pardosanas gadijuma)

Iesp&jas liguma tips amerikanu
Iesp€jas Iiguma puse CALL
Izpildes cena 320

lespéjas liguma (akciju) iegade:

Pelnas/Zaudgjumu aprékins, izmantojot iesp&jas liguma cenu

% P/Z Atversanas Aizveérs$anas Komisijas Pelna/Zaudg&jumi (t.sk.
cena cena maksa (35$ | samaksatas komisijas maksas)
par katru
pusi)*
+30% 9,36 12,17 70% = (12,17 -9,36) x 100 70 =
211%
-30% 9,36 6,55 70% = (6,55 -9,36) x 100 -70 =
-351%

*minimala komisijas maksa 35$. Parsniedzot minimalo slieksni, komisijas maksa ir 3,5%
par Katru iesp&jas ligumu.

Pelnas/Zaudgjumu aprekins, izmantojot iesp&jas liguma prémiju

% P/Z Samaksata prémija, | Sanemta prémija, Komisijas Pelna/Zaud&jumi (t. sk.
atverot poziciju veicot pardosanu maksa (35% samaksatas komisijas
par katru maksas)
pusi)*
+30% =9,36 x 100 = =12,17 x 100 = 70% =1217-936-70=
936% 1217% 211%
-30% =9,36 x 100 = = 6,55 x 100 = 70% = 655 — 936 — 70=
936% 655% -351%

*minimala komisijas maksa 35%. Parsniedzot minimalo slieksni, komisijas maksa ir 3,5$ par
vienu iesp€jas ligumu.

29




lespéjas liguma (akciju) pardoSana:

Pelnas/Zaudgjumu aprékins, izmantojot iesp&jas liguma cenu

% P/Z AtvérSanas cena | Aizver§anas Komisijas Pelna/Zaud&jumi (t. sk.
cena maksa (35% samaksatas komisijas
par katru maksas)
pusi)*
+30% 9,36 6,55 70% = (9,36 — 6,55) x 100 - 70
=211%
-30% 9,36 12,17 70% =(9,36 —12,17) x 100 — 70
=-351%

* minimala komisijas maksa 35$. Parsniedzot minimalo slieksni, komisijas maksa ir 3,5$%
par vienu iesp€jas ligumu.

Pelna/Zaudéjumu aprékins, izmantojot iesp&jas liguma prémiju

% P/Z Sanemta prémija, Samaksata prémija, | Komisijas Pelna/Zaud&jumi (t. sk.
atverot poziciju veicot pardosanu maksa (35% samaksatas komisijas
par katru maksas)
pusi)*
+30% =9,36 x 100 = = 6,55 %100 = 70% =936-655-70=
936% 655% 2113
-30% =9,36 x 100 = =12,17 x 100 = 70% =936-1217-70=
936% 1217% -351%

* minimala komisijas maksa 35$. Parsniedzot minimalo slieksni, komisijas maksa ir 3,5%
par vienu iespgjas ligumu.
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Iespéjas ligumu (opciju) stratégijas

Iespgjas ligumu (opciju) stratégijas ir dazadu opciju kombinacija, gan pari ar opcijas
bazes aktivu, gan bez ta. lespgjas liguma stratégiju nosaka investors, pamatojoties uz
izvirzito mérki, pieméram, pozicijas pelnas palielinasana (tirgus izaugsmes gadijuma)
vai zaud&jumu ierobezosana (hedz&sana). Ta ka iesp&jas ligumu strategijas ir saistitas ar
tirgus kustibu, tas var iedalit divos veidos — ,,bull” stratégija un ,,bear” stratégija. ,, Bull”
strat€gijas galvenais princips ir paaugstinat bazes aktiva veértibu, savukart ,bear”
stratégija balstas uz bazes aktiva vértibas samazinaSanu. Lai efektivi izmantotu iesp€jas
ligumu stratégijas, jasaprot, kur atrodas atmaksaSanas bridis (cenas limenis, kura
iesp€jas liguma pozicijas ienakumi un izdevumi, t. sk. komisijas maksas, ir 0).
Neskatoties uz to, ka iesp€jas ligumu stratégiju ir daudz, visizplatitakas ir:

e _Bull” spreds (CALL Spread) — $1 stratégija paredz CALL opcijas iegadi,
vienlaicigi pardodot CALL opciju, taéu par augstaku izpildes cenu. No pardosanas
sanemta prémija dalgji segs par pirkumu samaksato prémiju. Izmantojot So
stratégiju, investors pienem, ka bazes aktiva cena paaugstinasies (virs garas
pozicijas izpildes cenas), tacu neparsniegs noteiktu Iimeni (isas pozicijas izpildes
cena).

e Bear” spreds (PUT Spread) — §i stratégija ir pret&ja ,,bull” spredam. Stratégija
paredz PUT opcijas iegadi, vienlaicigi pardodot PUT opciju, taéu ar zemaku
izpildes cenu. Ka minéts iepriek$§ja punkta, pardosanas prémija dalgji sedz
samaksato prémiju. Izmantojot So stratégiju, investors pienem, ka bazes aktiva
cena nokritisies (zem garas pozicijas izpildes cenas), tau ne zemak par noteiktu
Iimeni (isas pozicijas izpildes cena).

e Segtas CALL/PUT opcijas — §Ts stratégijas pamatideja ir vai nu CALL tipa opcijas
pardosana pret bazes aktiva garo poziciju, vai PUT tipa opcijas pardos$ana pret
bazes aktiva Tso poziciju. Pardodot opciju, investors sanem prémiju. ST prémija
rada sava veida droSibas spilvenu, kas samazina bazes aktiva cenas kriSanas risku
(attieciba uz bazes aktiva garo poziciju) vai pieauguma risku (attieciba uz bazes
aktiva 1so poziciju), ka arT paaugstina pozicijas ienesigumu, ja bazes aktiva cena
paliek konkrétas robezas.

Piemé&ram, investoram portfeli ir 100 Apple Inc. akcijas, kas pirktas par 300$ gabala.
Lai palielinatu pelnu, vin$ pardod CALL opcijas par izpildes cenu 305$. Sanemta pelna
ir 2$. Saja gadijuma zemaka robeza, no kuras investors cietis zaudgjumus biis 298$ par
vienu akciju (bazes aktiva iestasanas cena minus prémija). Tomér maksimala pelna bis
ar ierobezota ar 7$ par akciju (tirgojot virs 307$ opcijas termina notecé$anas diena,
investoram bis jaizvieto akcijas pie darjjuma partnera).

o Straddle — &7 stratégija balstas uz vienada skaita garo CALL un PUT tipa opciju
iegadi par vienadu izpildes cenu ar vienadu viena bazes aktiva dzéSanas terminu.
Straddle iegadei ir jega, ja sagaidamas augstas cenu svarstibas, sakara ar ko pelna
no opcijam parsniegs par pirkumu samaksato prémiju.

Pieméram, Tesla Inc. akcijas Sobrid tiek tirgotas par 1265$% par vienu akciju.
Investors paredz augstu cenu svarstigumu péc ceturkSna finanSu parskatu public€Sanas.
Tapec vins iegadajas CALL opcijas un PUT opcijas par izpildes cenu 1 265 par 40,50$%
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par vienu akciju. Investors kopa samaksaja 90$ par abam opcijam. Ja opciju dzéSanas
termina akcija tiks tirgota zemak par 1224,50$ vai augstak par 1 305,50%, opcijas
strat€gija nesis pelnu.

e Strangle — &7 stratégija izmanto tadu paSu principu ka Straddle, tacu rikojas ar
opcijam, kuras ir ,bez naudas” (opcijas, kuru izpildes cena ir attalinata no
pasreizgjas tirgus cenas). Opcija ir ,,bez naudas”, ja par to nav jégas veikt piegadi,
jo pirkt vai pardot bazes aktivu par tirgus cenu ir ienesigak. Opcijas, kuras ir ,,bez
naudas”, parasti ir 1etakas. Strangle opciju stratégijas galvenais pluss ir mazaka
prémija, tau, samazinot izmaksas, paaugstinas ienesiguma robezas (Visaugstakais
un viszemakais stratégijas atmaksasanas Iimenis).

Strangle stratégijas izmantoSanas piemérs bas CALL opcijas iegade ar straiku 270
par 3% gabala un PUT opcijas iegade ar straiku 260 par 5% gabala, pastavot
piedavajumam tirgii 265. Abu opciju dze€Sanas terminam ir jabit vienadam, tapat ka
bazes aktivam. Kopgja prémija bis 8$%. Ja bazes aktiva cena dzéSanas datuma bis
zemaka neka 2529 (260 — 8) vai augstaka neka 278% (270 + 8), strat€gija nesis pelnu.
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Marzinalais FOREX (Rolling Spot FX)

Uzmanibu! Sis produkts var tikt pielidzinits cenu starpibas ligumiem (CDF). CDF
ir sarezgiti instrumenti un rada lielu risku atri pazaudét naudu kreditsviras dél.
75%  privato iegulditaju kontu zaudé naudu, tirgojot CFD ar
AS ,Rietumu Banka”. Jums jaizverte, vai Jiis saprotat, ka darbojas CFD ligumi
un vai Jus varat atlauties lielu risku pazaudét savu naudu.

Sis produkts lauj spekulét, izmantojot kreditsviru, pieaugot vai samazinoties valiitas
kotacijam. Augsta kreditsvira un augsts svarstigums ir Forex tirgus raksturigas
iezimes. Operacija ar valutu pari (piemérs: EUR/USD) ir vienlaiciga divu valita
pirkSana un pardosana. Investors var pirkt (gara pozicija), ja uzskata, ka bazes valutai
(EUR) pieaugs vértiba, salidzinot ar kot&to valiitu (USD), vai pardot (isa pozicija), ja
uzskata, ka bazes vallitas cena Kritis. Marzinala spekulativa tirdznieciba neparedz
fizisko piegadi un tai ir atverts norékinu datums. Salidzinot ar citiem produktiem, $im
instrumentam ir augstakais riska Iimenis.

Marzinalas prasibas Forex tirgi ir vienas no zemakajam (lidz 3,33%), tapéc
investoriem ir jabiit TpaSi piesardzigiem. Marzinala tirdznieciba pielauj augstas
ekspozicijas ar salidzinoSi nelielu konta depozitu. Ja konta nav pietieckami lidzeklu, lai
uzturtu poziciju, un investors nevar laikus papildinat kontu, pozicijas tiks automatiski
aizvertas par pirmo pieejamo cenu. Lielas pelnas iesp€jamiba nes lidzi ari lielu
zaud&jumu risku, kas ekstrému cenu svarstigu gadijuma var parsniegt konta sakotnéjo
depozitu. (*No 2018.gada 1.augusta attieciba uz privatajiem iegulditajiem stajas speka
negativas bilances aizsardziba.)

Klienta izmaksas ir komisijas maksas vai komisija spreda forma, ka ari maksa
par pozicijas parnesSanu, ar tam klientam ir jaiepazistas pirms darfjuma noslégsanas. Ja
pozicija paliks atvérta dienas beigas, tad tiks atvilkta vai ieskaitita maksa par pozicijas
parneSanu (swap, rollover maksa). Maksa par pozicijas parnesanu tiek aprékinata,
pamatojoties uz starpibu starp abu valiitu procentu likmém un bankas atlidzibu.

Forex tirgus nav centraliz€ts un ir butiski atkarigs no likviditates nodroSinatajiem, ar
kuriem sadarbojas banka. Cenu veidoSanas notiek arpus reguléta tirgus, tapéc
pasreiz€jas cenas pie katra brokera var atskirties. Likviditates nodro§inataji var butiski
palielinat tirgus spredu, kas atspogulots Forex tirgli un ir batisks risks istermina
tirdzniecibai. Marzinala valitas tirdznieciba ir iesp&jama tikai Rietumu FX
platform (Metatrader 4).

Papildus jaatzimé, ka saistiba ar Forex tirgus ipatnibam (nav centralizéts, atkarigs no
likviditates nodro$inataja), notiekot visnelabvéligakajam tirgus izmainam, likviditates
nodro§inatajs nespés pildit savas saistibas attieciba uz darfjumu (darfjuma partnera
bankrota risks).

Meérka tirgus 7 (visaugstakais)

Klientu, kuriem paredzgts Sis produkts, raksturojums:

e Klienta tips/statuss: privati klienti, profesionali klienti un tiesigi darfjumu partneri.
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e Klienta zinaSanas un pieredze: klienti, kuriem ir augsts zinaSanu limenis un
pieredze darbam valutas tirga. Klientam ir jaizprot sviras efekts un ar marzinalo
tirdzniecibu saistitie riski.

e Klienta finansialais stavoklis un iesp€jamie zaud&umi: klienta zaud&umi var
parsniegt sakotngja depozita l[imeni. Spekulativas operacijas nevajadzetu veikt ar
lidzekliem, kurus investors nevar atlauties zaudgét.

e Riska apzinaSanas: tirdznieciba, izmantojot sviru, sevi ictver visaugstako riska
Itmeni. Potenciali liela pelna var radit arT lielus zaud&umus.

e Klienta mérki un vajadzibas: spekulativie darfjumi (augsta ienakuma giiSana kopa
ar augstu risku).

Tirdzniecibas Rietumu FX platforma piemérs (*attieciba uz privatajiem iegulditajiem):

Valitu paris EUR/USD

Operacijas veids Pirkums
AtveérSanas cena 1,12 Pozicijas atversanas cena
Pozicijas apmérs 1 lots 1 lots = 100 000 bazes valiita
Darfjuma summa 100 000 100 000 EUR pirkums pret USD
Marzinalas prasibas 3,33% Pozicijas atvérSanai nepiecieSamie brivie lidzekli
(1:30)
Marzinalas prasibas 3729,60% | 100 000 x 3,33% x EUR/USD likme = 3 729,60
(USD)
Komisijas maksa 0,028% 100 000 x 0,028% x EUR/USD likme = 28%
(pilns apgrozijums)
Konta bilance 6 000% Konta depozits
Stop Out limenis 50% Stop Out Iimenis, ko noteicis brokeris.
Sasniedzot So limeni, pozicijas tiks automatiski
likvidétas
Scenarijs Cenas P/Z (P/Z | Aktivi (Konta Pieejamie Marzas Konta atbilstiba
izmainas - bilance + P/Z) lidzekli limenis marzinalajam
komisijas (Aktivi — (Akttvi/ prasibam
maksa) marzinalas marzinalas
prasibas) prasibas)
Labvaligs +2% 2240— | 6000+2212= |go12_ 8212/ 220,18% > 50%
28 = 8 212% 3729,60 = 3729,60 = 0K
2 212% 4 482,40% =220,18%
Nelabveligs | —1,5% ~1680— | 6000—1708= | 4929 — 4292/ 115,08% > 50%
28 = 4292% 372960= | 372960 | =0K
~1708% 199,40$ = 115,08%
Ekstréms —4% —4480— | 6000—4508= | 1492 — 1492/ 40,00% < 50%
28 = 1492% 372960= | 372960 | =Stop Out
45083 —2237,603 | =40,00%
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Cenu starpibas ligums (Contract for Difference, CFD)

Uzmanibu! CDF ir sareZgiti instrumenti un rada lielu risku atri pazaudét naudu
kreditsviras del. 75% privato iegulditaju kontu zaudé naudu, tirgojot CFD ar AS
»Rietumu Banka”. Jums jaizverte, vai Jus saprotat, ka darbojas CFD ligumi un
vai Jiis varat atlauties lielu risku pazaudét savu naudu.

CFD ir atvasinatais instruments, kas atspogulo bazes aktiva cenas kustibu. CFD var
biit gandriz jebkuram produktam: akcija, indekss, fjucers, obligacija un citi
instrumenti. Investors var iegadaties CDF (gara pozicija), ja vin$ uzskata, ka bazes
aktiva (pieméram: AAPL akcijas) cena pieaugs, vai pardot CDF (isa pozicija), ja vins$
uzskata, ka bazes aktiva cena nokritisies. Aizverot poziciju, klientam tiks izmaksata
starpiba starp atvérSanas un aizveérsanas cenu.

CFD atspogulo produkta cenu un ipatnibas, tacu nav pats produkts. Iegadajoties
CFD akcijai, investors nekliist par sabiedribas akciju pasnieku, tacu turpina sanemt
dividendes (ja tadas ir), sanemot parskaitijumus uz kontu. Citi uz akcijam attiecinamie
korporativie notikumi ar tiks atspoguloti CFD. Ja bazes aktivs ir nakotnes ligums, CFD
bls ari dz€Sanas datums. Bazes aktivs parasti tiek tirgots reguléta tirgii, tacu CFD
darijumi vienmer tiek veikti nereguléta tirgii. Tad€jadi vienigais pelnas izmaksas
garants ir darijjuma puse, ar kuru ir noslégts darfjums.

CFD ir finan$u instruments ar ietvertu kreditsviru, kas pielauj lielas ekspozicijas
ar relativi nelielu konta depozitu. Ja konta nav pietiekami lidzeklu, lai uzturétu poziciju,
un investors nevar laicigi papildinat kontu, pozicijas tiks automatiski likvidetas par
pirmo pieejamo cenu. Lielas pelnas iesp&jamiba ietver sevi arT lielu zaud&jumu risku,
kas ekstrému cenu svarstibu gadijuma var parsniegt konta sakotnéjo depozitu. (*No
2018.gada 1l.augusta attieciba uz privatajiem iegulditajiem stajas speka negativas
bilances aizsardziba.)

Klienta izdevumi ir komisijas maksas vai komisijas maksa spredu veida, ka art
maksa par pozicijas parneSanu, ar kuram klientam ir jaiepazistas pirms darfjuma
noslégSanas. Ja pozicija paliks atvérta dienas beigas, tad tiks atvilkta vai ieskaitita
maksa par pozicijas parneSanu (swap, rollover maksa). Ja tas ir CFD akcijam vai
indeksam, tiek piemérota CFD finanséSanas likme, savukart, ja CDF ir energijas nes€ju
talitejiem darfjumiem (spots) (pieméram, XBRUSD), tas tiek definéts ka atvasinatais
instruments no diviem nakotnes Iigumiem — ar tuvako beigu datumu un nakamo aiz ta.
Tapéc maksajums tiek aprékinats no cenu starpibas starp ligumiem, kuru termins
beidzas dazados méneSos. Marzinala tirdznieciba ar CDF ir iesp&jama tikai
Rietumu FX platforma (Metatrader 4).

Meérka tirgus | Riska limenis 7 (visaugstakais)

Klientu, kuriem paredz€ts $is produkts, raksturojums:

o Klienta tips/statuss: privati klienti, profesionali klienti un tiesigi darfjumu partneri.

e Klienta zinasanas un pieredze: klienti, kuriem ir augsts zinaSanu limenis un
pieredze darbam ar bazes aktiviem un CFD. Klientam ir jaizprot sviras efekts un
ar marzinalo tirdzniecibu saistitie riski.
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e Klienta finansialais stavoklis un iesp&jamie zaud&jumi: klienta zaud&umi var
parsniegt sakotn€ja depozita [imeni. Spekulativas operacijas nevajadzetu veikt par
lidzekliem, Kurus investors nevar atlauties zaudgt.

e Riska apzinaSanas: tirdznieciba, izmantojot sviru, ietver sevi visaugstako riska
Itmeni. Potenciali risks liela pelna var radit arT lielus zaud&jumus.

e Klienta mérki un vajadzibas: spekulativie darfjumi (augsta ienakuma gtiSana kopa

ar augstu risku).

Tirdzniecibas FX platforma piemeérs (*attieciba uz privatajiem iegulditajiem):

CFD XBRUSD parim
Operacijas veids Pirkums
AtveérSanas cena 60 Pozicijas atvérSanas cena
Pozicijas apmérs 1 lots 1 lots = 1 000 barrels
Darijuma summa | 60 000$ DarTjuma vértiba — 60 x 1 000 = 60 000
Marzinalas 10% Pozicijas atverSanai nepiecieSamie brivie lidzekli
prasibas
Marzinalas 6 000% 60 000 x 10%
prasibas (USD)
Komisijas maksa | 0,05% 1 000 x XBRUSD cena x 0,05% = 30$
Konta bilance 8 000% Konta depozits
Stop Out limenis 50% Stop Out limenis, ko noteicis brokeris. Sasniedzot
So [iment, pozicijas tiks automatiski likvid&tas
Scenarijs Cenas P/Z (PIZ - | Aktivi (Konta Pieejamie Marzas Konta
izmainas | komisijas | bilance + P/Z) lidzekli limenis atbilstiba
maksa) (Aktivi — (Akttvi/ marzinalajam
marzinalas marzinalas prasibam
prasibas) prasibas)
Labveligs +1% 600-30= | 8000+570= | 8570-6000 |8570/ 142,83% >
570% 8 570% =2570% 6 000 = 50% = OK
142,83%
Nelabveligs | —1,5% —-900-30 | 8000-930 7070-6000 | 7070/6 117,83% >
=-930% =7070% =1070% 000 = 50% =OK
117,83%
Ekstréms -10% —6 000 — 8000-6030 |1970-6000 | 1970/ 32,83% < 50%
30 = =1970% =-4030% 6 000 = = Stop Out
—6 030% 32,83%
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Metali (XAU, XAG, XPD un citi). Valiitas mijmainas
darijumi (swaps) un arpusbirzas nakotnes darijumi
(forwards)

Dargmetali ir viens no izplatitakajiem un drosakajiem kapitala glabaSanas veidiem.
Tiek uzskatits, ka So aktivu veidu var izmantot investiciju portfeli, lai aizsargatu kop&jo
pirktsp&ju, samazinatu portfela svarstigumu un samazinatu zaud@umus tirgus Soka
laika.

Dargmetalu pirkSanai un pardoSanai ir divas pamatiesp&jas: par tulit§jo cenu
(spot) — fiziskam metala partijam un par nakotnes cenu — nakotnes piegadém.

Bezskaidras formas metali

Ieguldijumu konts AS ,,Rietumu Banka” dod iesp&ju veikt operacijas ar bezskaidras
formas dargmetaliem (nenoradot individualas pazimes, stienu skaitu, proves, razotaju,
sérijas numuru utt.). Saja gadijuma dargmetala iegade neradis transportéSanas un
glabasanas izmaksas. Turklat komisijas maksa par bezskaidras formas dargmetalu
iegadi ir zemaka neka par metala stieniem un mongtam.

N.B. Jaatzime, ka sis aktivu veids nav finansu instruments FITL likuma mérkiem,
tomér uzskatam, ka atbilstosi labakajai praksei, mums ir jaizskaidro ieguldisanas Saja
aktivu veida specifika.

Sobrid AS ,,Rietumu Banka” piedava tirdzniecibu ar $§adiem bezskaidras formas
metaliem:

e XAU - zelta trojas unce;

e XAG - sudraba trojas unce;
e XPT — platina trojas unce;
XPD - palladija trojas unce.

Mérka tirgus |  Riskalimenis | 3 |

Klientu, kuriem paredzgts §is produkts, raksturojums:

e Klienta tips/statuss: privati klienti, profesionali klienti un tiesigi darjjumu partneri.

o Klienta zinasanas un pieredze: klienti, kuriem ir pamatzinaanas un pamatpieredze
darbam finansu tirgos.

e Klienta finansialais stavoklis un iesp&jamie zaud€jumi: maksimalie potencialie ar
bezskaidras formas metalu iegadi saistitie zaud&umi ir vienadi ar visiem Saja
produkta iegulditajiem naudas lidzekliem (ja instrumenta cena ir nulle), ieskaitot
komisijas maksas un ar glabasanu saistitos izdevumus.

e Riska apzinasanas: riska parametrs ieguldiSanai bezskaidras formas metalos
mainas atkariba no konkréta metala. Kopuma ieguldijumi bezskaidras formas
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metalos ir mazak riskanti, salidzinot ar atvasinato instrumentu ligumiem. Tapéc
ieguldljumu anonimiz&tos metalos risku var novértét ar tris punktiem septinu
punktu skala (viens punkts ir viszemakais risks, septini punkti ir visaugstakais
risks).

e Klienta mérki un vajadzibas: $is ieguldijumu veids ir piemérots klientiem, kuri
mekl€ iesp&ju dazadot savu portfeli, investéjot dargmetalos, bet neiegtstot tos
fiziska forma.

Ieguldijumu bezskaidras formas metalos piemeéri:

leguldijumi ar turpmaku pelnu.

03.11.2020. investors nolemj iegadaties XAU sertifikatus apjoma, kas atbilst 150 uncém
(minimala pirksanas/pardoSanas summa ir 100 unces). Iegades laika zelta cena par unci
ir 1 750%. Pirkuma izmaksas ir:

1) 150 x 1 750 = 256 500$ (par sertifikatiem).
2) 2 565% — komisijas maksa par XAU sertifikatu iegadi (1% no darijuma summas).

Kopgjas pirkuma izmaksas: 256 500 + 2 565 = 259 065$.

Lidz 18.12.2020. XAU sertifikatu cenu paaugstinajas lidz 1 812$ par unci. Investors
nolemj noslégt ar pelnu. Ienakumi no pardosanas ir:

3) 150 x 1 812 = 271 800$ (par sertifikatiem).

4) 2 718% — komisijas maksa par XAU sertifikatu iegadi.

5) 347,73% — komisijas maksa par ieguldijumu konta, kura izvietoti XAU sertifikati,
apkalposanu (0,5% gada no sertifikatu ieguldijumu konta tirgus vértibas).
Aprekinot So summu, tika izmantots konstants portfela vertibas palielinajums lidz
165,09$ diena sertifikatu turéSanas perioda. Aprékina formula: V x 0,5% / 360,
kur V sertifikatu izmaksas konkréta datuma.

Kopgjie ienakumi no pardosSanas: 271 800 — 2 718 — 347,73 = 268 734,27$.

Tira pelna no darfjjuma, ieskaitot visas komisijas maksas un glabasanas izmaksas:
268 734,27 — 259 065 = 9 669,27%.

leguldijumi ar turpmakiem zaudeéjumiem.

03.11.2020 investors nolemj iegadaties XAG sertifikatus 15000 uncu apjoma
(minimalais XAG sertifikatu iegades/pardosanas apjoms ir 5 000 unces). Iegades laika
sudrabs maksa 27,30%$ par unci. Pirkuma izmaksas ir:

1) 15000 x 27,30 = 409 500% (par sertifikatiem).
2) 4 095% — komisijas maksa par XAG sertifikatu iegadi (1% no darfjjuma summas).

Kopgjas pirkuma izmaksas: 409 500 + 4 095 = 413 595$.

Lidz 18.12.2020. cena par XAG sertifikatiem nokritas Iidz 25,10$ par unci. Investors
nolemj iegramatot zaud&jumu. Ienakumi no pardosanas ir:

3) 15000 x 25,10 = 376 500%$ (par sertifikatiem).
4) 3 765% — komisijas maksa par XAG sertifikatu iegadi.
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5) 843,07% — komisijas maksa par ieguldijumu konta, kura izvietoti XAG sertifikati,
apkalposanu (1% gada no sertifikatu ieguldijumu konta tirgus veértibas). Aprékinot
So summu, tika izmantota konstanta portfela vertibas samazinasanas
—246,90% diena sertifikatu turéSanas perioda. Aprékina formula: V x 1% / 360,
kur V sertifikatu cena konkréta datuma.

Kop¢gjie ienakumi no pardoSanas: 376 500 — 3 765 — 843,07 = 371 891,93$.

Tirie zaudéjumi no darfjuma, ieskaitot visas komisijas maksas un glabasanas izmaksas:
371 891,93 — 413 595 = —41 703,07$.
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Valitas mijmainas darijumi (swaps)

Valiitas mijmainas darfjums ir divu pretgju darfjumu kombinacija valiitas mainai
vienadai summai, ta¢u ar dazadiem valutéSanas (norékinu) datumiem. Vairums valiitas
mijmainas darjjumu tiek slégti uz laiku Iidz vienam gadam. Turklat ir divi valiitas
mijmainas darfjumu veidi — ,,pirkt / pardot” un ,,pirkt / pardot". ,,Pirkt / pardot" valitas
mijmainas darfjuma pirmais konverté$anas darfjums ir bazes valiitas iegade un otrais ir
pardosana, un otradi.

Mérka tirgus [ Riska limenis AN a O N

Klientu, kuriem paredzgts Sis produkts, raksturojums:

o Klienta tips/statuss: privati klienti, profesionali klienti un tiesigi darjjumu partneri.

e Klienta zinaSanas un pieredze: klienti, kuriem ir padzilinatas zinasanas un
pieredze darbam finansu tirgos.

e Klienta finansialais stavoklis un iesp&jamie zaud&jumi: maksimalie potencialie ar
valiitas mijmainas darfjumu saistitie zaud€umi ir vienadi ar starpibu starp
izmantoto valiitu mainas kursu valitas mijmainas darfjuma laika, ieskaitot
komisijas maksas.

e Riska apzinaSanas: valiitas mijmainas darjjuma riska parametrs ir atkarigs no
darfjuma izmantotajam valttam (katrai vallitai ir savs svarstigums, Un tapec riska
parametrs atSkiras). Kopuma valiitas mijmainas darjjumu izmantosanas risku var
novertét ar septiniem punktiem septinu punktu skala (viens punkts ir Viszemakais
risks, septini punkti ir visaugstakais risks).

e Klienta mérki un vajadzibas: Sis ieguldijumu veids ir piemérots klientiem, kuri
mekl€ iesp€ju aizsargat sevi no arvalstu valiitas riska, veicot komercdarbibu vai
nestabilas ekonomikas situacija, kad valiitas cena var dramatiski mainities dazadu
faktoru ietekmé&. Turklat vallitas mijmainas darfjums lauj izmantot naudas
lidzeklus, atskaitot drosibas depozitu, laika perioda starp mijmainas darfjuma
atvérSanu un aizversanu.

Valutas mijmainas darjjuma piemeri:

Klientam p&c meénesa ir jaiegadajas iekartas komercdarbibas veikSanai, maksajot par
tam ASV dolaros. Tomér §1 ménesa laika ASV gaidama dazada ekonomiska informacija
un procesi, kas var ietekmét dolara vertibu pret citam valitam (gan pozitivi, gan
negativi). Tapéc klients nolemj samazinat valiitas risku, noslédzot valiitas mijmainas
darfjumu valiitu parim dolars/euro.

Valiitas mijmainas darfjuma parametri ir:

e Darifjuma summa ir 1 000 000$.
e Drosibas depozits 50 000$ — 5% no mijmainas darfjuma summas, kas iekaséta
viena no mijmainas darijuma valiitam un tiek aprékinata individuali.
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e Pirmais valutas mainas kurss ir 1,15 (darjjuma datuma dolara pardosana un euro
iegade).

e Otrais vallitas mainas kurss ir 1,17 (ménesi péc darfjuma noslégsanas euro
pardoSana un dolara iegade).

Uzsakot valiitas mijmainas darfjumu, klients pardod 1 000 000$ un sanem 869 565,22€
(kurss 1,15). Péc ménesa tiks veikts valitas mijmainas aizvérSanas darijums, proti,
klients pardos 869 565,22€ un pirks 1 017 391,31$ (likme 1,17).

Ja mijmainas darfjuma aizverSanas laika tirgus mainas Kkurss samazinasies lidz
1,14 (dolars nostiprinasies pret euro), klienta ienémumi no mijmainas darijuma bis
26 086,96% (1 017 391,31 — 869 565,22 x 1,14), jo tirgus mainas kurss biis mazaks neka
fiksétais mijmainas darfjuma kurss (valiitas mijmainas darfjums ir izdevigaks neka
valiitas maina p&c tirgus kursa).

Toméer, ja tirgus mainas kurss darfjuma slégSanas bridi ir augstaks neka fiksétais
mijmainas darfjuma kurss, klients zaudés naudu (valGtas maina p&c tirgus kursa ir
izdevigaka neka valltas mijmainas darijums).
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Valiitas arpusbirzas nakotnes darijumi (forwards)

Par valutas arpusbirzas nakotnes darfjumu sauc ligumu, ar kuru vienai pusei
(pardevéjam) ir jasamaina otrai pusei (pirc€jam) konkréta naudas summa par
iepriek$noteiktu valiitas mainas likmi konkréta diena nakotné (vienpusgji).

Mérka tirgus [ Riska imenis NG O N

Klientu, kuriem paredz&ts Sis produkts, raksturojums:

Klienta tips/statuss: privati klienti, profesionali klienti un tiesigi darjjumu partneri.
Klienta zinasanas un pieredze: klienti, kuriem ir padzilinatas zinasanas un
pieredze darbam finansu tirgos.

Klienta finansialais stavoklis un iesp&jamie zaud&umi: maksimalie potencialie ar
vallitas arpusbirzas nakotnes darjjumu saistitie zaud&jumi ir vienadi ar starpibu
starp tirgus valiitas mainas kursu un kursu, kas tika izmantots, noslédzot valiitas
arpusbirzas nakotnes darfjumu, ieskaitot komisijas maksas.

Riska apzinasanas: nakotnes (forward) darijjuma riska parametrs ir atkarigs no taja
izmantotajam valutam (katrai valGitai ir savs svarstigums, un tadgjadi riska
parametrs atskiras). Kopuma valutas arpusbirzas nakotnes darjjumu izmantoSanas
risku var noveértét ar septiniem punktiem septinu punktu skala (viens punkts ir
viszemakais risks, septini punkti ir visaugstakais risks).

Klienta mérki un vajadzibas: $is ieguldijumu veids ir piemérots klientiem, kuri
mekl€ iesp&ju aizsargat sevi no valiitas riska, veicot komercdarbibu vai nestabila
ekonomiska situacija, kad valtitas cena var dramatiski mainities dazadu faktoru
ietekmé.

Nakotnes (forward) darijuma pieméri:

Klientam komercdarbibas veikSanai péc ménesa jaiegadajas iekarta par ASV dolariem.
Ta ka sabiedriba darbojas eirozona, galvenais ienakums tiek giits euro. Ja konvertacija
tiek veikta darfjjuma veikSanas bridi (péc ménesa), nav skaidrs, cik naudas bis
nepiecieSams, jo kurss var mainities.

Lai pasargatu sabiedribu no valiitas mainas riska un pieskirtu darjjumam nepiecieSamo
naudas summu, klients nolem;j fiksét valiitas mainas kursu, kas notiks p&c ménesa,
izmantojot nakotnes (forward) darjjumu.

DarTjuma parametri:

NepiecieSsama summa ASV dolaros iekartas iegadei ir — 1 000 000$.

Drosibas depozits 70 000$ — 7% no nakotnes (forward) darfjuma summas tiks
iekaséti viena no nakotnes (forward) liguma valtitam un aprékinati individuali.
Fiksétais valtitas mainas kurss ir 1,17.

NepiecieSsama euro summa konvertéSanai péc ménesa: 1 000000 / 1,17 =
854 700,86¢€.
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Ja péc ménesa tirgus valitas mainas kurss bus 1,15$ par euro, klienta ienakums no
darTjuma bas 17 094,02$ (nakotnes (forward) kurss ir izdevigaks neka tirgus kurss). Ar
tirgus kursu 1,19$ par euro klients darijjuma zaudés 17 094,02$ (tirgus valiitas mainas
kurss ir labaks neka nakotnes (forward) kurss). Jaatzimé, ka pat ar kursa zaudéjumiem
nakotnes (forward) ligums lauj planot turpmakas izmaksas, kam ir pozitiva ietekme uz
sabiedribas darbibu kopuma.
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Fondu dalas
UCITS tipa fondi (reguléjamie paju ieguldijumu fondi)

UCITS tipa fonds ir ieguldijumu fonds, kas atbilst attiecigajam tada pasa nosaukuma
Eiropas Savienibas regulas normam. UCITS standarts piedava papildu labumus gan
parvaldniekam, gan arT investoram. Viena no galvenajam So fondu priekSrocibam ir
augstais informé&tibas un caurspidiguma Iimenis un augsti riska vadibas standarti
(ierobezojumi ieguldamo instrumentu spektram utt.). Katram UCITS fondam ir ,,pase”,
kas lauj fondam pardot savas dalas dazadas ES dalibvalstis. Janem veéra, ka daudziem
fondiem ir ienaksSanas slieksnis — tas ir, minimala ieguldijumu summu.

UCITS fondiem, tapat ka neUCITS fondiem ir atSkirigas kategorijas (kategorija A,
kategorija B utt.). Dalijumu kategorijas un $o kategoriju skaitu nosaka pats fonds, un tas
var bt atkarigs no dazadiem faktoriem. Piem&ram, kategorijai A var biit augstaks
ienakSanas slieksnis un ta ir paredzeta institucionaliem investoriem, savukart kategorija
B — privatajiem investoriem un tai ir zemaks ienak$anas slieksnis privatajiem klientiem.
Tomér janem véra, ka neatkarigi no dalijuma kategorijas fonda dalibnickiem pieder
viens un tas pats finansu instruments (tas pats ISIN, ienesigums no dalam).

Merka tirgus | Riska limenis | 3 |

Klientu, kuriem paredzgts Sis produkts, raksturojums:

e Klienta tips/statuss: privati klienti, profesionali klienti un tiesigi darfjumu partneri.

e Klienta zinasanas un pieredze: klienti, kuriem ir pamatzinaSanas un pamatpieredze
darbam finanSu tirgos.

e Klienta finansialais stavoklis un iespg&jamie zaud€jumi: maksimalie potencialie ar
fonda dalu iegadi saistitie zaud&umi ir vienadi ar visiem S$aja produkta
iegulditajiem naudas lidzekliem (ja instrumenta cena ir nulle), ieskaitot komisijas
maksas un saistitas glabasanas izmaksas.

e Riska apzinaSanas: ieguldiSanas UCITS fondos risks mainas atkariba no fonda
sastavdalam (kada fonda aktivu veida tiek investéts, kuros tirgos utt.). Kopuma
kopgjo ieguldijumu risku var novertet ar tris punktiem septinu punktu skala (viens
punkts ir viszemakais risks, septini punkti ir visaugstakais risks).

o Klienta mérki un vajadzibas: §is ieguldijumu veids ir piemérots klientiem, kuri
mekle iesp&ju palielinat savu kapitalu ilgtermina. UCITS fondu ienesigums ir
atkarigs no strat€gijas un aktiviem, kuros fonds investe.

leguldijumu UCITS fondos piemeéri:

leguldijumi ar turpmaku pelnu.

07.09.2020. investors iegadajas 1 000 UCITS fonda Rietumu Asset Management Fund
— Fixed Income Investment Grade USD dalas. Sis fonds ir izveidots ar mérki giit samera
stabilus ienakumus vid€ja termina vai ilgtermina perspektiva. ApaksSfonds piedava
iegulditajiem iesp&ju sanemt saméra stabilus ienakumus mérka laika robezas, investgjot
augstvertigos investiciju Itmena parada vertspapiros. Minimalais ieguldijums Saja fonda
ir 1 000$. Iegades izmaksas ir:
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1) 1000 x 1 110,75 =1 110 750% (par fonda dalam).
2) Pirksanas komisijas maksa (0,2%) =1 110 750$ x 0,2% = 2 221,50$ (*).

* Minimala standarta komisijas maksa AS ,,Rietumu Banka” par treso personu fondu

iegadi/pardosanu ir 500 EUR. ST komisijas maksa nav piemérojama AS ,,Rietumu Asset
gadlp ] p ]

Management™ IPS fondiem.

Kopgjas iegades izmaksas: 1 110 750 + 2 221,50 = 1 112 971,508.

Lidz 06.10.2021. UCITS Rietumu Asset Management Fund — Fixed Income Investment
Grade USD dalas cena paaugstinajas lidz 1 135$. Investors noléma noslégt darfjumu ar
pelnu. Ienakumi no pardosanas:

3) 1000 x 1135 =1 135 000$ (par fonda dalam).

4) 2 457,85% — ieguldijuma konta apkalposSana (0,2% gada no visu fonda dalu tirgus
vertibas). Aprékinot So summu, tika izmantots konstants portfela vértibas
pieaugums 61,70% diena dalu turéSanas perioda. Aprckina formula:
V x 0,2% / 360, kur V ir aktiva vertiba konkréta datuma.

5) 7 373,55% — parvaldibas maksa (0,6% gada no visu fonda dalu tirgus vértibas).
Apréekinot $o summu, tika izmantots konstants portfela vértibas picaugums 61,70$
diena dalu turéSanas perioda. Aprékina formula: V x 0,6% / 360, kur V ir aktiva
vertiba konkréta datuma.

6) Pardosanas komisijas maksa: 0%

Kopgjie ienakumi no pardosanas: 1 135 000 — 2 457,85 — 7 373,55 = 1 125 168,60$.

Tira pelna no darjjuma, ieskaitot visas komisijas maksas, glabasanas izmaksas un
parvaldibas maksas: 1 125 168,60 — 1 112 971,50 = 12 197,108.

leguldijumi ar turpmakiem zaudeéjumiem.

07.09.2020. investors iegadajas 1000 UCITS Rietumu Asset Management Fund —
Fixed Income Investment Grade USD dalas. Minimalais ieguldijums Saja fonda ir
1 000$. S1 pirkuma izmaksas ir:

1) 1000 x 1 110,75 =1 110 750% (par fonda dalam).
2) PirkSanas komisijas maksa (0,2%) =1 110 750% x 0,2% = 2 221,50$

Kopgjas pirkuma izmaksas: 1 110 750 +2 221,50 = 1 112 971,508.

Lidz 06.10.2021. UCITS Rietumu Asset Management Fund — Fixed Income Investment
Grade USD dalu cena nokritas 1idz 1 105$. Investors nolemj iegramatot zaud&jumu.
Ienakumi no pardoSanas ir:

3) 1000 x 1105 =1 105 000$ (par fonda dalam).

4) 2 425,06% — ieguldijumu konta apkalposana. Aprékinot o summu, tika izmantots
konstants portfela vértibas samazinajums —14,63%$ diena dalu turé$anas perioda.

5) 7 275,05% — parvaldibas maksa. Aprékinot $o summu, tika izmantots konstants
portfela vértibas samazinajums —14,63$ diena dalu turé$anas periods.

6) Pardosanas komisijas maksa: 0%

Kopgjie ienakumi no pardosanas: 1 105 000 — 2 425,06 — 7 275,05 = 1 095 299,89%.

Tirie zaudéjumi no darfjuma, ieskaitot visas komisijas maksas, glabasanas izmaksas un
parvaldibas maksas: 1 095 299,89 — 1 112 971,50 = -17 671,61%.
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Non-UCITS fondi

Par non-UCITS fondiem var uzskatit tos fondus, kas nav sanémusi ta saucamo
,UCITS pasi”. Kopuma tie nav tik caurspidigi un Eiropas regulators tos stingri
neregul€, tacu tiem ir vairak iesp&ju attieciba uz struktiiru un finansu instrumentiem, ko
tie var iegadaties. Sos fondus izveido un regulé vietgjas uzraudzibas iestades atkariba no
registracijas valsts (SICAV, SICAF, FCP utt.). Janem véra, ka jebkur§ non-UCITS
fonds var sanemt UCITS akreditaciju, tacu §im meérkim tam ir jaizpilda virkne
nosacijumu.

Merka tirgus | _Riska limenis | 3 |

Klientu, kuriem paredzéts Sis produkts, raksturojums:

e Klienta tips/statuss: privati klienti, profesionali klienti un tiesigi darfjumu partneri.

e Klienta zinaSanas un pieredze: klienti, kuriem ir vid€jas zinaSanas un pieredze
darbam finansu tirgos.

e Klienta finansialais stavoklis un iesp&jamie zaud&jumi: maksimalie potencialie ar
fonda dalu iegadi saistitie zaud&umi ir vienadi ar visiem S8aja produkta
iegulditajiem naudas lidzekliem (ja instrumenta cena ir nulle), ieskaitot komisijas
maksas un saistitas glabasanas izmaksas.

e Riska apzinaSanas: ieguldiSanas non-UCITS fondos risks mainas atkariba no
fonda sastavdalam (kada fonda aktivu veida tiek investéts, kuros tirgos utt.).
Kopuma kopgjo ieguldijumu riskantumu var noveértét ar tris punktiem septinu
punktu skala (viens punkts ir viszemakais risks, septini punkti ir visaugstakais
risks).

e Klienta mérki un vajadzibas: $is ieguldijumu veids ir piemérots klientiem, kuri
mekI& iesp&ju palielinat savu kapitalu ilgtermina. Non-UCITS fondu ienesigums ir
atkarigs no strat€gijas un aktiviem, kuros fonds investe.

Ieguldijumu non-UCITS fondos pieméri:

leguldijumi ar turpmaku pelnu.

19.09.2020. investors iegadajas 2500 Thibault globala FLEX-A fonda dalas par
118,05$ par dalu. ST fonda mérkis ir giit pelnu +5% pie Patérétaju cenu indeksa (US
Consumer Price Index for Urban Consumers Seasonally Adjusted). Minimalais
ieguldijumu apjoms $aja fonda ir 150 000$. Iegades izmaksas ir §adas:

1) 2500 x 118,05 = 295 125% (par fonda dalam).
2) 4 426,88% — komisijas maksa par $1 fonda iegadi (1,5% no darfjjuma summas).

Kopgjas pirkuma izmaksas: 295 125 + 4 426,88% = 299 551,88$.

Lidz 06.02.2020. Thibault globala FLEX-A fonda dalas cena paaugstinas lidz 123,36$.
Investors nolemj noslégt darjjumu ar pelpu. Ienakumi no pardosanas ir:

3) 2500 x 123,36 = 308 400$ (par fondu dalam).
4) 4,626% — komisijas maksa par §1 fonda iegadi (1,5% no darijjuma summas).
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5) 590,95% — ieguldijumu konta apkalposana (0,5% gada no visu fonda dalu tirgus
vertibas). Aprékinot So summu, tika izmantots konstants portfela vértibas
pieaugums 94,82$ diena dalu turéSanas laika. Aprékina formula: V x 0,1% / 360,
kur V ir aktivu vertiba konkréta datuma.

Saja piemeérd parvaldibas maksas nav.
Kopgjie ienakumi no pardosanas: 308 400 — 4 626 — 590,95 = 303 183,05%

Tira pelna no darjjuma, ieskaitot visas komisijas maksas, glabaSanas izmaksas un
parvaldibas maksas: 303 183,05 — 299 551,88 = 3 631,17$.

leguldijumi ar turpmakiem zaudeéjumiem.

21.09.2020 investors iegadajas 2 500 Thibault globala FLEX-A fonda dalas par 11,87$
par dalu. Minimalais ieguldijums $aja fonda ir 150 000$. Iegades izmaksas ir $adas:

1) 2500 x 115,87 = 289 675% (par fonda dalam).
2) 4 345,13% — komisijas maksa par §1 fonda iegadi (1,5% no darfjjuma summas).

Kopgjas pirkuma izmaksas: 289 675 + 4 345,13 = 294 020,13$.

Lidz 08.05.2020. Thibault globala FLEX-A fonda dalas cenas nokritas Iidz 103,16$.
Investors nolem;j iegramatot zaudéjumu. Ienakumi no pardosanas ir:

3) 2500 x 103,16 = 257 900$ (par fonda dalam).

4) 2 579% — komisijas maksa par §1 fonda pardosanu (1% no darijjuma summas).

5) 881,76% — ieguldijuma konta apkalposana (0,5% gada par visu fonda dalu tirgus
vertibu). Aprékinot $o summu, tika izmantots konstants portfela vértibas
samazinajums —138,76$ diena dalu turéSanas perioda.

Saja pieméra parvaldibas maksas nav.
Kopgjie ienakumi no pardosSanas: 257 900 — 2 579 — 881,76 = 254 439,24$

Tirie zaudéjumi no darfjuma, ieskaitot visas komisijas maksas, glabasanas izmaksas un
parvaldibas maksas: 254 439,24 — 294 020,13 = -39 580,89%.
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Naudas tirgus un strukturétie depoziti

Naudas tirgus kopa ar kapitala tirgu ir finanSu tirgus dala. Galvenas naudas tirgus
atSkiribas ir aiznp@muma termin$ — lidz vienam gadam — un zems finansu risks. Ta ka
aiznémums ir Tstermina, naudas tirgus instrumentiem ir mazi procentu ienémumi un tie
pamata kalpo Tstermina aizn@mumiem vai ieguldijumiem naudas lidzek]os.

Naudas tirgus instrumenti ietver:

e Istermina vertspapirus (vekselus, bankas ¢ekus, depozitaros sertifikatus);
e Istermina aizdevumus (komercialos un starpbanku);

e REPO darijumus.

Vienkarsie naudas tirgus instrumenti

Visvienkarsakais un izplatitakais instruments ir istermina ASV Valsts kases
paradzimes (dz&8anas terming lidz vienam gadam, ieskaitot). Sis paradzimes ir vieni no
likvidakajiem un 1pasi drosiem finan$u instrumentiem. ASV vekseli no visiem pargjiem
vekseliem atSkiras ar cenu, Kas ir atlaide no nominalvértibas, un kupona neizmaksasanu.
Ta ka ASV Valsts kases paradzimes ir ne-kupona diskonta vertspapiri, vertspapira
ienesigumu uz papira veido ta pasreizgja cena.

Mgérka tirgus | Riska limenis [N

Klientu, kuriem paredzéts Sis produkts, raksturojums:

o Klienta tips/statuss: privati klienti, profesionali klienti un tiesigi darjjumu partneri.

e Klienta zinaSanas un pieredze: klienti, kuriem ir pamatzinaSanas un pamatpieredze
darbam finanSu tirgos.

e Klienta finansialais stavoklis un iespg&jamie zaud€jumi: maksimalie potencialie ar
ASV Valsts kases paradzimju iegadi saistitie zaud&jumi ir vienadi ar visiem $aja
produkta iegulditajiem naudas lidzekliem (ja instrumenta cena ir nulle), ieskaitot
komisijas maksas un saistitas glabasanas izmaksas.

e Riska apzinasanas: ta ka istermina ASV Valsts kases paradzimes ir vieni no
drosakajiem instrumentiem, riska parametri ieguldiSanai Sajos instrumentos ir
minimali. Kopuma ieguldijumu paradzimés risku var novértét ar vienu punktu
septinu punktu skala (viens punkts ir Vviszemakais risks, septini punkti ir
visaugstakais risks).

e Klienta mérki un vajadzibas: Sis ieguldijumu veids ir piemérots klientiem, kuri
mekl€ iesp&ju Tstermina saglabat savu kapitalu.

leguldijumu ASV Valsts kases paradzimeés piemeri:

leguldijumi ar turpmaku pelnu.

02.02.2020. investors iegadajas 100 000 istermina ASV Valsts kases paradzimes
nominalvertiba ar dzéSanas terminu 01.03.2020. Iegades laika §1 paradzime tika tirgota
ar ienesigumu 1,2625% (99,7475%). legades izmaksas ir:
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1) 100 000 x 99,7475% = 99 747,50$ (par paradzimi nominalvertiba).
2) 99,75% — bankas komisijas maksa par konkréto paradzimju iegadi (0,1% no
darfjuma summas).

Kop¢gjas pirkuma izmaksas: 99 747,5 + 99,75 = 99 847,25%

Investors nolemj turét $1s paradzimes Iidz to dz&€Sanas terminam. Ta ka dz€Sana notiek
100% nominalvértiba, ienakumi no paradzimes dz&Sanas ir:

3) 100 000 x 100% = 100 000$ (par paradzimi nominalvertiba).

4) 0$ — bankas komisijas maksa, dz&Sot paradzimi (komisijas maksa par obligacijas
dz&Sanu netiek iekaséta).

5) 38,84% — ieguldijumu konta apkalposana (0,5% gada no aktivu kopsummas
ieguldijumu konta, $aja pieméra portfelis sastav tikai no viena aktiva). Aprékinot
So summu, tika izmantots portfela vértibas paaugstinajums 9,35$% diena aktiva
turéSanas perioda. Aprékina formula: V x 0,5% / 360, kur V ir aktiva vértiba
konkréta datuma.

Kopgjie ienakumi no dzésanas: 100 000 — 38,84 = 99 961,16%

Tira pelna no darfjjuma, ieskaitot visas komisijas maksas un glabasanas izmaksas:
99 961,16 — 99 847,25 = 113,91$.

leguldijumi ar turpmakiem zaudeéjumiem.

01.02.2020. investors iegadajas 100 000 istermina ASV Valsts kases paradzimes
nominalvertiba, kuru dz&sanas termins ir 01.03.2020. Iegades laika konkréta paradzime
tika tirgota ar ienesigumu 1,895% (99,621). legades izmaksas ir:

1) 100 000 x 99,621% = 99 621$ (par paradzimi nominalvertiba).
2) 99,62% — bankas komisija par konkréto paradzimju iegadi (0,1% no darijuma
summas).

Kopgjas pirkuma izmaksas: 99 621 + 99,62 = 99 720,62%

Lidz 22.02.2020. ienesigums no paradzZimém paaugstingjas lidz 2,15% (99,57).
Investors nolemj iegramatot zaud&jumus un pardot poziciju. lenakumi no pardoSanas ir:

3) 100 000 x 99,57% = 99 570% (paradzimes nominalvertiba).

4) 99,57% — bankas komisijas maksa par konkréto paradzimju pardo$anu.

5) 71,93$% — ieguldijuma kontu apkalpoSana. Aprekinot $o summu, tika izmantots
konstants portfela vértibas samazinajums 1$ diena aktiva turé$anas perioda.

Kopgjie ienakumi no pardosanas: 99 570 — 99,57 — 71,93 = 99 398,50%

Tirie zaudéjumi no darfjuma, ieskaitot visas komisijas maksas un glabasanas izmaksas:
99 398,5 - 99 720,62 = -322,12$.
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Strukturetie noguldijumi

Strukturétie noguldijumi ir izplatits ieguldijumu veids valstis, kuras ir augsti attistita
finandu sistéma. Sis noguldijumu veids garanté nogulditajam noguldijuma
pamatsummas droSibu ar iesp&ju sanemt papildu ienakumu, kas biitiski parsniedz
noguldijumu standarta likmi. Sis ienakums ir iespgjams, pateicoties noguldijuma
struktiirai. Lielako dalu pamatsummas banka iegulda mazienesigos, tacu pasi droSos
naudas tirgus instrumentos (valsts kases paradzimes, agentu vekseli utt.), savukart
atlikust dala tiek ieguldita augsta riska instrumentos ar augstu potencialo ienakumu
(opcijas, fiji¢eri utt.). ST struktiira lauj saglabat sakotngjo kapitalu un sniedz iespgju
labveligos apstaklos gt augstu pelnu.

Merka tirgus [ Riska [imenis [0

Klientu, kuriem paredzéts Sis produkts, raksturojums:

e Kilienta tips/statuss: privati klienti, profesionali klienti un tiesigi darijumu partneri.

e Klienta zinasanas un pieredze: klienti, kuriem ir pamatzinasanas un pamatpieredze
darbam finansu tirgos.

e Klienta finansialais stavoklis un iespgjamie zaud€jumi: maksimalie potencialie ar
ieguldijumiem strukturétos noguldijumos saistitie zaud&jumi ir vienadi ar visiem
Saja produkta iegulditajiem lidzekliem.

e Riska apzinasanas: ieguldisanas strukturgtajos noguldijumos risks mainas atkariba
no veélama ienesiguma un ieguldijjumu termina. Kopuma ieguldiSanas
strukturétajos noguldijumos risku var novertét ar vienu punktu septinu punktu
skala (viens punkts ir viszemakais risks, septini punkti ir visaugstakais risks).

e Klienta mérki un vajadzibas: Sis ieguldijumu veids ir piemérots klientiem, kuri
mekl€ iesp&ju palielinat kapitalu ka istermina, ta ilgtermina. Turklat risks ir
minimals, jo tiek ieguldits loti drosos instrumentos ar augstu likviditati.

leguldijumu strukturétajos noguldijumos piemeéri:

Klients nolemj ieguldit 100 000$ strukturétaja noguldijuma Iidz 31.11.2020.
Noguldijuma struktiira sastav no diviem aktiviem — divgadigas ASV Valsts kases
paradzimes ar kuponu 1,75% gada, kuras dzgSanas termin$ ir 30.11.2020., un WTI
naftas option call Iiguma ar izpildes cenu 42$ (dz€Sanas termin$ 17.10.2020). Iegades
datuma (12.08.2018.) Valsts kases paradzimes ienesigums ir 1,794% gada un opcijas
cena ir 1,5%. Lidzekli tiks izvietoti $ada veida: 97 000$ tiks iegulditi istermina ASV
Valsts kases paradzimé un 3 000%$ tiks iegulditi opcijas (par opcijas cenu 1,5$ tiks
iegadatas divas opcijas).

leguldijumi ar turpmaku pelnu.
Valsts kases paradzimes dz&Sanas bridi / turéSanas perioda investors sanems:

1) Nominalvertibu — 97 0003.
2) Kuponu + diskonta pelnu (iegaddes maksa ir zemaka par 100% no
nominalvértibas) — 3 480,363.
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Ja opciju cena paaugstinasies 1idz 5$ par opciju, investors sanems:
3) 5x2x 1000 =10000% (par divam opcijam).

Kopgjie ienakumi no strukturéta noguldijuma: 97 000 + 3480,36 + 10000 =
110 480,36$. Saja gadijuma ienesigums no noguldijuma bija 10,48% par diviem gadiem
vai 5,24% gada.

leguldijumi ar turpmakiem zaudeéjumiem. .

Ta ka ASV Valsts kases vertspapiri ir ar augstu likviditati un loti drosi, nominala
neizmaksasanas gadijums netiek apskatits.

Valsts kases paradzimes dzeéSanas datuma/turéSanas perioda investors sanems:
1) Nominalvértibu — 97 0003.

2) Kuponu + diskonta pelnu (iegades cena ir zemaka neka 100% no nominalvértibas)
= 3 480,363.

Ja opciju cena ir 0, dz&Sanas termina opcijas turétajs nesanems neko.

Kopgjie ienakumi no strukturéta noguldijuma: 97 000 + 3 480,36 = 100 480,36$. Saja
gadijuma ienesigums no noguldijuma ir 0,48% par diviem gadiem vai 0,24% gada.
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Marzinalo kreditu izmantoSana

Ar vertspapiru kilu nodroSinats marzinalais kredits lauj investoram palielinat portfela
ienesigumu, palielinot klientam piegjamo aktivu skaitu iegadei. Sads kredits lauj arf atri
piekliit naudas Ilidzekliem un izmantot toS citiem darfjumiem, ja nepiecieSams.
Marzinalo kreditu var izsniegt pret vértspapiru portfeli, kas sastav no akcijam,
obligacijam, ETF fondiem, UCITS fondiem utt., kas atbilst kredita pieskirSanas
krit€rijiem.

Ar aiznemtajiem lidzekliem portfelis klast par marzinalu. Pérkot vertspapirus,
izmantojot marzinalo kreditu, investoram ir janodro$ina depozits, kas kalpos par
darjjuma Kkilu. Attiecibas var pierakstit $ada veida: ,,Vertspapira tirgus vértiba =
marzinalais kredits + dros§ibas depozits.” Samazinoties aktiva cenai, var iestaties
situaciju, kad ir nepietickami naudas lidzeklu, lai uzturétu marzinalos parametrus —
nepietiekams segums (margin call). Ja iestajas $ada situacija, investoram ir jaatjauno
bilance starp marzinalo kreditu un klienta depozitu, ieskaitot naudas Iidzeklus vai
pardodot aktiva dalu. Nepietiekama seguma gadijuma (margin call) bankai ir tiesibas,
bet ne pienakums aizvert poziciju.

Meérka tirgus |  Riskalimenis | 5 ]

Klientu, kuriem paredzgts Sis produkts, raksturojums:

o Klienta tips/statuss: privati klienti, profesionali klienti un tiesigi darjjumu partneri.

e Klienta zinaSanas un pieredze: klienti, kuriem ir augsts zinaSanu Iimenis un
pieredze darbam finansu tirgos.

e Klienta finansialais stavoklis un iesp&jamie zaud&jumi: maksimalie potencialie ar
marzinala kredita (finans€juma) izmantoSanu saistitie zaud&umi ir vienadi ar
visiem produktos, kas kalpo par kilu marzinalajam kreditam, iegulditajiem naudas
lidzekliem.

e Riska apzinaSanas: ta ka marzinalais kredits ir instruments, kas lauj izmantot
aiznemtos lidzeklus, lai iegadatos aktivus, riska parametrs ir atkarigs no aktiviem,
kuri izmantoti ka marzinala kredita nodro$inajums. Kopuma aiznemto lidzeklu
izmantoSana darijjuma veikSanai pielidzina riska Iimeni sarezgitajiem
atvasinatajiem instrumentiem. Tapéc riska Iimeni var novertét ar pieciem
punktiem septinu punktu skala (viens punkts ir viszemakais risks, septini punkti ir
visaugstakais risks).

e Klienta mérki un vajadzibas: Sis produkts ir piemérots klientiem, kuri vélas
palielinat portfela ienesigumu, piesaistot aiznemtos lidzeklus, bet nepaaugstinot
portfela riskantumu.

leguldijums, izmantojot marzindalo kreditu, ar turpmaku pelnu.

20.08.2020. investors noléma iegadaties Tesla Inc. Akcijas par saviem lidzekliem
200 000$ un izmantojot marzinalo kreditu. Tesla Inc. akcijas tiek finansétas proporcija
80% pret 20%, kur 80% ir AS ,,Rietumu Banka” finans€jums, un 20% ir klienta
depozits. Bankas maksimalais finans€jums bus 800,000% ar likmi 3,5%* gada.
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*Likme var maintties atkarigi no finansgjuma summas, no aktiviem, kas izmantoti ka
kila, no procentu likmes situacijas tirgos un no dazadiem citiem faktoriem.

Akcijas cena ir 2 000$. legades izmaksas ir:

1) 500 x 2 000 = 1 000 000$ (par akcijam).
2) 500 x 0,025 = 12,50% (ta ka minimala bankas komisijas maksa par akciju iegadi
ASV birza ir 508, komisijas maksa biis piem&rota tada apmera).

Kopgjas pirkuma izmaksas: 1 000 000 + 50 = 1 000 0509.

31.08.2020. Tesla Inc. akciju cena picauga lidz 10 420$ par vienu akciju. Investors
nolemj pardot akcijas (noslégt darjjumu ar pelnu). Ienakumi no pardosanas ir:

3) 500 x 10 420 =5 210 000$ (par akcijam).

4) 500 x 0,025 = 12,509 (ta ka minimala bankas komisijas maksa par akciju iegadi
ASV birza ir 503, komisijas maksa blis piemérota tada apméra).

5) 474,38% — ieguldijuma konta apkalpoSana (0,5% gada no aktivu kopsummas
ieguldijumu konta, $aja pieméra portfelis sastav tikai no viena aktiva). Aprékinot
So summu, tika izmantots konstants portfela vértibas pieaugums 421 000,00$
diena aktiva turéSanas perioda. Aprékina formula: V x 0,5% / 360, kur V ir aktiva
veértiba konkréta datuma.

6) 777,77% — procenti par izsniegto aizdevumu izmanto$anas perioda (3,5% gada no
marzinala kredita summas — no 800 000$). Aprékina formula: K x 3,5% / 360, kur
K ir marzinala kredita apmérs konkréta datuma.

Kopgjie ienakumi no pardosanas: 5 210 000 — 50 — 474,38 — 777,77 = 5 208 697,85%

Tira pelna no darfjuma, ieskaitot visas komisijas maksas un glabasanas izmaksas:
5208 697,85- 1 000 050 = 4 208 647,85$%.

leguldijumi, izmantojot marZinalo kreditu, ar turpmakiem zaudéjumiem.

20.08.2020. investors noléma iegadaties Tesla Inc. akcijas par saviem lidzekliem
200 000% un izmantojot marzinalo kreditu. Tesla Inc. akcijas tiek finans&tas proporcija
80% pret 20%, kur 80% ir AS ,Rietumu Banka” finanséjums un 20% ir klienta
depozits. Bankas finansgjums bas 800 000$ ar likmi 3,5% gada. Cena par akciju ir
2 000$. Pirkuma izmaksas:

1) 500 x 2 000 = 1 000 000$ (par akcijam).
2) 500 x 0,025 = 12,50%. (ta ka minimala bankas komisijas maksa par akciju iegadi
ASV birza ir 508, komisijas maksa biis piem&rota tada apmera).

Kopégjas pirkuma izmaksas: 1 000 000 + 50 = 1 000 050%

Lidz 31.08.2020. Tesla Inc. akciju cena nokritas 1idz 420$ par akciju. Investors nolem;
pardot akcijas (iegramatot zaud€jumu). Ienakumi no pardosanas:

3) 500 x 420 = 210 000%$ (par akcijam).

4) 500 x 0,025 = 12,50% (ta ka minimala bankas komisijas maksa par akciju iegadi
ASV birza ir 508, komisijas maksa biis piemé&rota tada apmera).

5) 92,43$% — ieguldijumu konta apkalpoSana. Aprékinot $0 summu, tika izmantots
konstants portfela vértibas samazinajums 79 000$ diena aktiva turéSanas perioda.
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6) 777,77% — procenti par izsniegto aizdevumu izmantoSanas perioda (3,5% gada no
marzinala kredita summas).

Kop¢gjie ienakumi no pardoSanas: 210 000 — 50 — 92,43 — 777,77 = 209 079,80%

Tirie zaudéjumi no darfjuma, ieskaitot visas komisijas maksas un glabasanas izmaksas:
209 079,80 — 1 000 050=-790 970,20%.
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Tirdznieciba, izmantojot elektroniskas platformas

AS ,Rietumu Banka” saviem Klientiem piedava cetras platformas patstavigai
tirdzniecibai. Sajas platformas var tirgot $adus produktus:

Rietumu FX (MetaTrader4) — marzinalais Forex (rolling spot forex), metali,
energoresursi, CFD.

RB Trader Station — akcijas, ETF, birza tirgotic nakotnes ligumi, iesp&u nakotnes
darTjumi (future options) globalaja tirg.

CTS T4 — ASV birza tirgotie nakotnes ligumi.
QUIK — Maskavas birza tirgotas akcijas, obligacijas un nakotnes ligumi.

Tirdzniecibas platformas ir paredz€tas aktiviem investoriem, kuri veic darfjumus ar
dazadiem produktiem, un kuriem ir nepiecieSams darbibas atrums un elastigums.
Platforma investors redz sava portfela stavokli, marzinalas prasibas un akciju kotacijas
reallaika. Visas platformas ir aprikotas ar plasiem tirdzniecibas un analitiskiem rikiem.

Patstaviga tirdznieciba, izmantojot elektroniskas platformas, ir saistita ar augstu risku
sakard ar tirdzniecibas piekluvi praktiski visiem aktiviem. Sada tirdznieciba nes ari
tehnologisko risku — sakaru kanalu parravumi, interneta savienojuma neesamiba vai
citas programmatiiras problémas.

Janem véra, ka, veicot tirdzniecibu ar platformu starpniecibu, banka nezino klientam par
nepietickama seguma (margin call) situacijam. Tapat arT banka bez bridinajuma var
aizvert klienta pozicijas tirdzniecibas platformas konta, lai segtu marzinalas prasibas.
Marzinalo prasibu apméru klients patstavigi noskaidro pirms tirdzniecibas rikojuma
iesniegSanas. Papildu riska faktors ir tas, ka platformas klientam ir sniegta tiesa tirgus
piekluves iesp&ja (DMA — direct market access). Klients pats var izvéléties konkrétu
birzu vai rikojuma izpildes vietu péc saviem ieskatiem. Tapat ar1 atsevisSkas platformas
var bt pieejamas darijuma marSrutizacijas originalsistémas, pieméram, SMART
sisttma RB Trader Station platforma, kura var sadalit rikojumus pa vairakam izpildes
vietam, lai sasniegtu labaku izpildes rezultatu.

Papildus komisijas maksai tirdzniecibas operacijam var tikt piem&rota parakstiSanas
maksa uz reallaika birzas kot&jumiem (RB Trader Station, CTS T4) un abong&Sanas
maksa par programmas nodro§inajuma izmantosanu (CTS T4), ka ari lidzeklu/aktivu
ieskaiti$ana platforma un to iznemsana (detalizéta informacija par komisijas maksam
bankas majaslapa sadala ,,Tirdznieciba, izmantojot elektroniskas platformas”).
Elektroniskajas platformas tirgotie instrumenti tiek uzskaititi atseviskos kontos no balss
tirdzniecibas kontiem.

Meérka tirgus 7 (visaugstakais)*

Klientu, kuriem paredzgts Sis produkts, raksturojums:

e Klienta tips/statuss: privati klienti, profesionali klienti un tiesigi darjjumu partneri.
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Klienta zinasanas un pieredze: klienti, kuriem ir augsts zinaSanu ltmenis un
pieredze darbam ar tirgoto produktu. Klientam ir jazina kreditsviras efekts un
marzinalas tirdzniecibas riski.

Klienta finansialais stavoklis un iesp&amie zaud&jumi: klienta zaud&umi var
parsniegt sakotn€ja noguldijuma Itmeni.

Riska apzinasanas: atkariga no produkta.

Klienta mérki un vajadzibas: spekulativie darijumi (augsti ienakumi, pastavot
augstam riskam).
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FinanSu instrumentu atbilstibas ieguldijumu mérkiem tabula

Veicot ieguldijumus finansu instrumentos, klienti seko dazadiem mérkiem (kapitala
saglabasana, spekulativie darfjumi utt.). Parametrs ,,atbilstiba” (suitability) atbild par to,
lai klients varétu noslégt darfjumus tieSi ar tiem instrumentiem, kuri atbilst vina
tirdzniecibas mérkiem. Visi atbilstibas limeni finanSu instrumentiem, ka ari to Tss
apraksts ir dots tabula zemak.

FinanSu instrumentu atbilstibas riska limenim tabula

Instrumenta veids Riska Iimenis Limena apraksts
1
Vienkarsas obligacijas 1 — Kapitala saglabasana (preservation of
o ) i . 1 capital) — maksimala dro$iba un
Vienkarsie naudas tirgus instrumenti - stabilitate, glabasana
Strukturétie noguldijumi
2 — lenakums (income) — ien€mumu
giisana no kuponiem, dividendém
) B 2 ilgtermina operacijas
Vienkarsas akcijas
Sarezgtas obligacijas (ieguldijumu 2:3
limena) ’
o 3
SareZgitas akcijas 3 — Pieaugums (growth) — pelnas gtisana
Bezskaidras formas metali 3 no bazes aktivu picauguma veértibas
3
UCITS fondi
3
Non-UCITS fondi
4 — Hedzgsana (hedging) — operacijas
finansu instrumentu tirgdi komercialiem
o . 4 mérkiem
Vienkarsie atvasinatie instrumenti
. o . 45
SareZgitie atvasinatie instrumenti 5 —Treidings (trading profits) — sarezgito
SareZgitas obligacijas 5 instrumentu izmantosana paaugstinata
(neieguldijumu Iimena) ienakuma giianai
5
Marzinala kredita izmantoSana
7
MarZinalais FOREX 7 — Treidings (trading profits) — sarezgito
Valiitas mijmainas darfjumi ! ?nstru mentu izmaptoéana paaugstinata
7 ienakuma giiSanai, spekulativas
Valiitas nakotnes darfjumi operacijas
7
Starpibas ligumi
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