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TIESISKA ATRUNA

ATBILDIBAS IEROBEZOSANA: Visa informacija, kas ir izvietota $aja
materiala, ir paredz€ta izmantoSanai tikai un vienigi informativos noliikos, un to nevar
uzskatit par piedavajumu, rekomendaciju vai uzaicinajumu pirkt, pardot vai dz&st
jebkuru finansSu instrumentu, vai uznemties un/vai izpildit cita veida darjjuma saistibas.

Akciju sabiedriba ,,Rietumu Banka” (turpmak teksta — Banka) vér§ uzmanibu
uz to, ka operacijas vertspapiru un finansu tirga ir saistitas ar risku un pieprasa attiecigas
zinasanas un pieredzi. Katram iegulditajam ir rlipigi jaizanalizé un jaizverte $adi riski
pirms investiciju l€muma pienemsSanas. Jebkur§ investiciju Iémums ir japienem,
balstoties uz personigo finansu apstak]u un investiciju mérku izvertgjumu.

Banka vér§ uzmanibu ari uz to, ka Seit publicéta informacija attieciba uz
iespg€jamo ienesigumu un atbilstibu Jiisu interesém, ir uzskatama tikai un vienigi par
indikativa rakstura informaciju, kura nav nemti véra investora personigie apstakli, ta
var mainities dazadu faktoru ietekmgé, ka ar1 ta nav nekada veida garantija ienesigumam
nakotné.

Saja materiala izvietotas informacijas autori un Banka, kopigi vai katrs atseviski
neuznemas nekadu atbildibu par §1s informacijas iesp&jamu izmantoSanu, tostarp
neuznemas nekadu atbildibu par tieSiem vai netieSiem zaud&umiem, (t.sk. sagaidamas
pelnas atravums), kas radas iegulditajiem, palaujoties uz So informaciju.

Saja materiala atspogulotie vértéjumi un viedokli ir balstiti tikai uz Bankas
kvalificetu specialistu atzinumiem par S8aja materiala ietvertajiem finanSu
instrumentiem un emitentiem. Saja materiala ietverta informacija ir sanemta no
avotiem, kuri uzskatami par droSiem, tatu negarant&jot sniegtas informacijas pareizibu
un pilnibu. ST materiala autori izmantoja izdomatus ilustrativus piemérus, kurus nekada
gadijuma nevar uzskatit par prognozém vai faktiem.

Saja materiala ietvertas informacijas kop€Sana un izplatiSana ir atlauta tikai ar
Bankas un/vai $aja materiala min€to attiecigo avotu autortiesibu ipasnieku rakstisku
piekriSanu.
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Akcijas, ETF
Vienkarsas akcijas
Akcijas ir vertspapiri, kuri veido akciju sabiedribas pamatkapitalu. Iegadajoties
Sos vertspapirus, akciju turétajs (akcionars) iegiist sabiedribas paSu kapitala dalu, kas
tam dod tiesibas uz sabiedribas pelpas dalu dividenzu veida, netieSu lidzdalibu
sabiedribas vadiba un dalu aktivu sabiedribas likvidacijas gadijuma (proporcionali
akciju skaitam p&c tam, kad ir apmierinatas visu kreditoru prasibas).

Parastas akcijas paredz tiesibas piedalities akcionaru balsojuma atbilstosi
principam, ka viena akcija dod vienu balsi. Paredzgeti gadijumi, kad no parastas akcijas
izrieto$as balsstiesibas var tikt nodotas treSajai personai, lai piedalitos balso$ana.
Turklat sabiedriba var pieskirt tiesibas paSreiz€jiem akcionariem iegadaties vairak
sabiedribas akciju par cenu, kas ir zemaka neka tirgus cena, izlaizot papildu akcijas.
Sada gadijuma tiesibas iegadaties jaunas akcijas tiks tirgotas tirga kopa ar akcijam.

Misdienu pasaulé vairuma gadijumu akcija paredz elektronisku registraciju
akcionaru registra.

Merka tirgus | Riska pakape | 3 |

Klientu, kuriem paredzets Sis produkts, raksturojums:

e Kilienta tips/statuss: privati klienti, profesionali klienti un tiesigi darijumu
partneri.

e Klienta zinaSanas un pieredze: klienti, kuriem ir pamatzinaSanas un
pamatpieredze darbam finansu tirgos.

e Klienta finansialais stavoklis un iesp€jamie zaudéjumi: maksimalie potencialie
ar konkréta produkta iegadi saistitic zaud&jumi ir vienadi ar visiem $aja
produkta iegulditajiem naudas lidzekliem (ja akcijas cena ir nulle), ieskaitot
komisijas maksas un ar akciju glabasanu saistitos izdevumus.

e Riska apzinasanas: risks no ieguldijumiem akcijas ir atkarigs no vairakiem
faktoriem. Proti, tie ir akciju likviditate (cik atri aktivu iesp&jams pardot),
sabiedribas lielums (tirgus kapitalizacija), ieguldijumu termin$ un Cciti.
Tadgjadi, riska parametrs atSkirsies atkariba no sabiedribas, tacu kopuma
ieguldijumu riskantumu var novertét ar tris punktiem sesu punktu skala (viens
punkts ir viszemakais risks, sesi punkti ir visaugstakais risks).

e Klienta mérki un vajadzibas: $is ieguldijumu veids ir piem&rots klientiem, kuri
mekle iesp@ju palielinat savu kapitalu ilgtermina, saistot to ar sabiedribas
efektivitati, ka arT ir piemérots istermina spekulativiem darfjumiem (akciju
iegade pirms finansu parskatu publicg$anas utt.).

leguldijumu akcijas pieméri:

leguldijumi ar turpmaku pelnu.

06.03.2017. investors iegadajas 1 000 Apple Inc. akcijas par cenu 100$ par
vienu akciju. ST pirkuma izmaksas ir:



1) 1000 x 100$ = 100 000$ (par akcijam).

2) 50% — minimala bankas komisijas maksa par akciju iegadi ASV birza.
Aprekinot komisijas maksu 2.5 centi par akciju, $aja gadijuma iegsiet
25$, tacu, ievérojot to, ka minimala komisija ir 50$, no klienta jebkura
gadijuma tiks iekaséta minimala komisija.

Kopgjas pirkuma izmaksas: 100 000 + 50 = 100 050$.

Lidz 13.03.2017. Apple Inc. akciju cena pieauga un $obrid ir 120$ par akciju.
Investors nolemj pardot akcijas (noslégt ar pelnu). Ienakumi no pardo$anas:

1) 1000 x 120 = 120 000$

2) 50% — minimala bankas komisija maksa par akciju pardosanu ASV birza.

3) 12.22% — ieguldijumu konta apkalposana (0.5% gada no kopgjas aktivu
summas ieguldijumu konta; $aja pieméra portfelis sastav tikai no viena
aktiva). Aprékinot So summu, tika izmantots konstants portfela vértibas
pieaugums 2 857,14$ diena aktivu turéSanas perioda. Aprékina formula:
Vx 0.5% / 360, kur V ir aktiva vértiba konkréta datuma.

Kopgjie ienakumi no pardosanas: 120 000 — 50 — 12,22 = 119 937,78$.

Tira pelpa no darfjuma, ieskaitot visas komisijas maksas un glabasanas
izmaksas, 119 937,78 — 100 050 = 19 887,78$.

leguldijumi ar turpmakiem zaudeéjumiem.

06.03.2017. investors iegadajas 5 000 Commerzbank AG akcijas par cenu 12$
par vienu akciju. ST pirkuma izmaksas ir:

1) 5000 x 12€ =60 000€ (par akcijam).

2) 120€ — bankas komisija par akciju iegadi Vacijas birza Frankfurté (Xetra
Frankfurt). Saja gadijuma komisija ir 0,2% no darfjuma summas (60 000
x 0.2%).

Kopgjas pirkuma izmaksas: 60 000 + 120 = 60 120€.

Lidz 13.03.2017. Commerzbank AG akciju cena nokritas lidz 10€ par vienu
akciju. Investors nolemj pardot akcijas (iegramatot zaud&jumus). Ienakumi no
pardosanas ir:

3) 5000 x 10€ =50 000€ (par akcijam).

4) 100€ — bankas komisija par akciju pardosanu Vacijas birza Frankfurté
(Xetra Frankfurt).

5) 6,11€ — ieguldijumu konta apkalpoSana. Aprékinot So summu, tika
izmantots konstants portfela vertibas samazinajums —1 428,57 € diena
aktiva turéSanas perioda.

Kopgjie ienakumi no pardosanas: 50 000 — 100 — 6,11 = 49 893,89¢€



Tirie zaud€jumi no darfjuma, ieskaitot visas komisijas maksas un glabasanas
izmaksas, 49 893,89 — 60 120 =-10 226,11€.



Sarezgitas akcijas

Par sarezgitam akcijam var klasificét $adus akciju veidus: prieksrocibu akcijas,
ADR, GDR un zinama méra birza tirgotos fondus (ETF), izmantojot piesaistitos
lidzeklus, un ETF, izmantojot nepiesaistitos lidzeklus. Atseviski varam ieklaut Saja
kategorija akcijas, ko parasti sauc pink sheet — tas ir dazadu emitentu akcijas, kuras tika
izlaistas ar butisku iecietibu pret emitenta uzticamibu un kvalitati, dazadu sabiedribu
akcijas, par kuram netiek sniegti (vai tiek sniegti vienkarsoti) parskati, akcijas, kuram
birzas neveic pilntiesigu to emitentu parbaudi, jo tas tika izlaistas attistibas stadija
esoSiem uzn€mumiem ar mérki samazinat ar ieklauSanu saraksta un sakotngjo
izvietoSanu saistitos izdevumus. Nereti $adas akcijas tiek kot€tas specialos birzas
sektoros vai ta sauktaja bulletin board (OTC BB), to likviditate ir Joti zema, savukart
svarstigums (volatility) ir Joti augsts un var sasniegt desmitiem procentu.

PriekSroctbu akcijas ir akcijas bez balsstiesibam vai ar ierobezotam
balsstiesibam (atkarigs no akciju sabiedribas statiitiem). Tiesibu neesamibu vai
ierobezosanu kompensg papildu privilégijas, ko sanem $1 veida akciju turétajs. Parasti
Sadas privilégijas ietver sp&ju sapemt garantétu ienakumu (dividendes), dz&sanas
priekSrocibas attieciba pret parasto akciju turétajiem sabiedribas likvidacijas gadijuma
u. C.

Depozitarais sertifikats — bankas izdots finansu instruments, kurs apliecina un
garant€ Tpasumtiesibas uz arvalstu sabiedribas akcijam. Galvenais depozitara sertifikata
mérkis ir piesaistit arvalstu kapitalu un palielinat akciju likviditati. Vispopularakie
depozitaro sertifikatu veidi ir: ADR (Amerikas depozitarais sertifikats) un GDR
(Globalais depozitarais sertifikats).

ADR (Amerikas depozitarais sertifikats) — sertifikats, kuru izdevusi ASV
depozitara banka tirdzniecibai Amerikas Savienoto Valstu kapitala tirgos. GDR
(Globalais depozitarais sertifikats) ir sertifikats, kuru izdevusi jebkura cita depozitara
banka. ADR un GDR apgrozibas valiita ir ASV dolars, retak eiro. Jaatzimé ari, ka
depozitara sertifikata nominalvértiba var neatbilst akcijai 1:1 (viens sertifikats vienads
ar vienu akciju), un var bt ari lielaka vai mazaka.

Atseviski jaatzim€, ka investoram, kuram pieder depozitarie sertifikati, var
rasties papildu komisijas maksa. Ievérojot to, ka sertifikatu izdoSana un uzturésana rada
izdevgjbankai izmaksas, no klienta tiek iekas€ta papildu komisija par sertifikata
apkalpoanu (DR apkalpo$anas maksa). So komisijas maksu noraksta izdevéjbanka
tiesa veida. Depozitara sertifikata komisijas maksu izdevéjbanka noraksta reizi ménesi
konkréta datuma un tas apmers var mainities.

Depozitara sertifikata apkalpoSanas maksas aprékina paraugs:

Katra ménesa divdesmitaja datuma izdevéjbanka sava laba noraksta 0,02$ par
katru klientam piederoso sertifikatu. 19.07.2017. investors iegadajas 1 000 sertifikatus.
Attiecigi 20.07.2017. klientam bija jasamaksa 20$ (1 000 x 0,02 = 20$).



Papildus komisijas maksai par depozitara sertifikata apkalposanu izdevéjbanka

ir noteikusi vairakas komisijas maksas (tas tick aprékinatas péc tada pasa principa ka
komisijas maksa par depozitara sertifikata apkalpoSanu):

e Komisijas maksa par parbaudi — par ieskatiSanos vietgja akciju registra.
Komisijas maksa tiek ieturéta reizi gada, lai segtu izdev€jbankas izmaksas.

e Komisijas maksa par konvert€éSanu — tiek norakstita sertifikatu
konvertéSanas bridi. Pieméram, no 144A sérijas un otradi.

e Komisijas maksa par apdro§inaSanu — noraksta agents par depozitaro
sertifikatu apdro§inasanu.

e Komisijas maksa par dividendem - tiek norakstita dividenzu par
depozitarajiem sertifikatiem izmaksas bridi.

Ludzam nemt vera, ka izdevgjbankas komisijas maksas un to apmeéri ir unikali

katram depozitarajam sertifikatam. Attieciba uz vairakiem sertifikatiem izdevejbankai
var nebiit komisijas maksas vai bt tikai daléja komisijas maksa (t. i. Sanofi S.A. ADR
ir tikai komisijas maksa par dividendém).

Meérka tirgus | Riska limenis | 4 |

Klientu, kuriem paredzets Sis produkts, raksturojums:

Klienta tips/statuss: privati klienti, profesionali klienti un tiesigi darfjjumu
partneri.

Klienta zinaSanas un pieredze: klienti, kuriem ir vidéja limena zinasanas un
pieredze darbam finansu tirgos.

Klienta finansialais stavoklis un iesp&jamie zaud&jumi: maksimalie potencialie
zaud&jumi, kas saistiti ar konkréta produkta iegadi, ir vienadi ar visiem $aja
produkta iegulditajiem naudas lidzekliem (ja akcijas cena ir nulle), ieskaitot
komisijas maksas un ar sertifikatu glabasanu saistitos izdevumus.

Riska apzinasanas: risks ieguldijumiem sertifikatos ir augstaks neka
ieguldijumiem akcijas. Turklat attieciba uz parasto akciju riskiem, papildus klat
nak ar sertifikatu izdevéjbanku saistitais risks — risks palielinas, ja palielinas
iesaistito pusu skaits. Kopuma ieguldijumu riskantumu var novertét ar cetriem
punktiem sesu ballu skala (viens punkts ir viszemakais risks, sesi punkti ir
visaugstakais risks).

Klienta mérki un vajadzibas: Sis ieguldijumu veids ir piemérots Klientiem, kuri
mekl€ iesp&ju palielinat savu kapitalu ilgtermina, saistot to ar sabiedribas
efektivitati, ka arT ir piemérots istermina spekulativiem darfjumiem (akciju
iegade pirms finanSu parskatu publicéSanas utt.). Sertifikatu iegade lauj
klientam vienkarSot darfjumu noslégSanas procesu (darfjumi notiek viena birza
un biezi viena valiita), ka arT lauj dazadot portfeli.

leguldijumu depozitarajos sertifikatos piemeri:

leguldijumi ar turpmaku pelnu.



10.04.2017. investors iegadajas 1 000 Sanofi S.A. depozitaros sertifikatus
(ADR) par 40$ par vienu sertifikatu. ST pirkuma izmaksas ir:

1) 1000 x 40%$ = 40 000$ (par sertifikatiem).
2) 50% — minimala bankas komisijas maksa par sertifikatu iegadi ASV birza.

Kop¢gjas pirkuma izmaksas: 40 000 + 50 = 40 050%.

Lidz 14.04.2017. Sanofi depozitaro sertifikatu cena picauga lidz 45$ par
sertifikatu. Investors nolemj pardot sertifikatus (noslégt ar pelnu). Ienakumi no
pardosanas:

1) 1000 x 45% = 45 000%

2) 50% — minimala bankas komisija par sertifikatu pardosanu ASV birza.

3) 2,95% — ieguldijumu konta apkalposana (0,5% gada no kopg&jiem aktiviem
ieguldijumu konta, $aja pieméra portfelis sastav tikai no viena aktiva).
Aprekinot So summu, tiek izmantots konstants portfela vertibas pieaugums
1.250% / diena aktiva turéSanas perioda. Aprékina formula: V x 0,5% / 360,
kur V ir aktiva vértiba konkréta datuma.

Kopgjie ienakumi no pardosanas: 45 000 — 50 — 2,95 = 44 497,05$.

Tira pelpa no darfjjuma, ieskaitot visas komisijas maksas un glabaSanas
izmaksas, 44 497,05 — 40 050 = 4 897,05%.

leguldijumi ar turpmakiem zaudeéjumiem.

10.04.2017. investors iegadajas 1 000 Sanofi S.A. depozitaros sertifikatus par
40$ par vienu sertifikatu. ST pirkuma izmaksas:

1) 1000 x 40%$ = 40 000$ (par sertifikatiem).
2) 50% — minimala bankas komisijas maksa par sertifikatu iegadi ASV birza.

Kopgjas pirkuma izmaksas: 40 000 + 50 = 40 050$.

Lidz 14.04.2017. Sanofi depozitariju cena nokritas un ta ir 35$ par sertifikatu.
Investors nolemj pardot savus sertifikatus (iegramatot zaud&jumu). Ienakumi no
pardoSanas:

1) 1000 x 35% = 35 000$

2) 50% — minimala bankas komisijas maksa par sertifikatu pardosanu ASV
birza.

3) 2.60% — ieguldijumu konta apkalpo$ana. Aprékinot $o summu, tika
izmantots konstants portfela vértibas samazinajums — 1,250% / diena aktiva
turéSanas perioda.

Kopgjie ienakumi no pardosanas: 35 000 — 50 — 2.60 = 34 947,40%.

Tirie zaudéjumi no darfjuma, ieskaitot visas komisijas maksas un glabasanas
izmaksas, 34 947,40 — 40 050 = -5 102,60%.



Birza tirgoti fondi (ETF)

Birza tirgoti fondi (Exchange Traded Funds, ETF's) ir fondi, kuru akcijas tiek brivi
tirgotas birza. ETF struktira tiek veidota ta, lai savstarpgja saistiba starp fondu un bazes
indeksu (vai aktivu) ir pozitiva vai negativa (ja fonds ir pretéjs indeksam). Ar fondu
dalam var veikt tadas pasas darbibas ka ar parastajam akcijam (t. i. pirkt/pardot).
Papildu parastajiem ETF fondiem, pastav ari fondi ar kreditplecu (ETF, izmantojot
piesaistitos lidzeklus). Atskiriba starp Siem fondiem ir ta saucama “svira.” Finansu
sviras esamiba lauj ETF radit lielaku pelnu vai zaud&jumus neka ta bazes indeksam.
Tas tiek darits, izmantojot dazadus atvasinatos instrumentus un parada instrumentus.
Atvasinato instrumentu izmantoS$ana fonda struktiira ari rada nepiecieSamibu parnest
atvasinato poziciju uz nakamo aktivo meénesi, beidzoties ligumam. Tas var izraisit
situaciju, kura ETF dalu veértiba samazinas pat stabila tirgt. Jaatzime arf, ka fondiem ar
sviru ir tendence péc iespé&jas precizak korelét ar bazes indeksu (vai aktivu), ievérojot
pazinoto reizinataju, tacu negarante to. Janem ar1 véra, ka fondi ietver art parvaldiSanas
sabiedribas komisijas maksu par fonda parvaldiSanu (noradita instrumenta apraksta un
parasti ir 0,5% lidz 1,5% gada no fonda aktivu kopgjas vertibas), kas ictekmé pelnas
vai zaud€jumu potencialo apmeru.

Meérka tirgus | Riska limenis | 4 |

Klientu, kuriem paredzets Sis produkts, raksturojums:

e Klienta tips/statuss: privati klienti, profesionali klienti un tiesigi darfjumu
partneri.

e Klienta zinaSanas un pieredze: klienti, kuriem ir vidéja limena zinasanas un
pieredze darbam finansu tirgos.

e Kilienta finansialais stavoklis un iesp&jamie zaud€éjumi: maksimalie potencialie
ar konkréta produkta iegadi saistitie zaud&umi ir vienadi ar visiem $aja
produkta iegulditajiem naudas lidzekliem (ja akcijas cena ir nulle), ieskaitot
komisijas maksas un ar akciju glabasanu saistitos izdevumus.

e Riska apzinaSanas: risks ETF ieguldjjumiem ir augstaks neka ieguldijumiem
akcijas. Kopuma ieguldijumu riskantumu var novertét ar ¢etriem punktiem sesu
punktu skala (viens punkts ir viszemakais risks, seSi punkti ir visaugstakais
risks).

e Klienta mérki un vajadzibas: §is ieguldijumu veids ir piemérots klientiem, kuri
mekle iesp&ju palielinat savu kapitalu ilgtermina, saistot to ar indeksiem, ka art
ir piemérots istermina spekulativiem darfjumiem (iegade pirms nozares
statistikas datu publicésanas utt.). leguldot ETF, klienti giist izdevibu aptvert
noteiktus ekonomikas sektorus, vienlaicigi minimizgjot vertspapiru iegades un
glabasanas izmaksas.

leguldijumu ETF pieméri:

leguldijumi ar turpmaku pelnu.

05.05.2017. investors iegadajas 1 000 NUGT (Direxion Daily Gold Miners
Index Bull 3X Shares) pajas par 30$ par vienu paju. Konkrétais ETF ir balstits uz



zeltrau indeksu (NYSE Arca Gold Miners Index) un ir paredz&ts ienémumu vai
izdevumu triskarSosanai diena. ST pirkuma izmaksas ir:

1) 1000 x 30$ = 30 000$ (par pajam).
2) 50% — minimala bankas komisijas maksa par paju iegadi ASV birza.

Kop¢gjas pirkuma izmaksas: 30 000 + 50 = 30 050%.

Lidz 15.05.2017. NUGT paju cena pieauga Iidz 50$ par vienu paju. Investors
nolem;j pardot pajas (noslégt ar pelnu). Ienakumi no pardosanas ir:

3) 1000 x 50$ = 50 000%

4) 50$ — minimala bankas komisijas maksa par paju pardosanu ASV birza.

5) 6.11% - (0,5% gada no kopgjiem aktiviem ieguldijumu konta, $aja pieméra
portfelis sastav tikai no viena aktiva). Aprékinot o summu, tiek izmantots
konstants portfela vértibas pieaugums 2.000$/diena aktiva turéSanas
perioda. Aprekina formula: V x 0.5% / 360, kur V ir aktiva vertiba konkréta
datuma.

Kopgjie ienakumi no pardosanas: 50 000 — 50 — 6.11= 49 943.89%.

Tira pelpa no darfjuma, ieskaitot visas komisijas maksas un glabasanas
izmaksas, 49 943,89 —30 050 = 19 893,89%.

leguldijumi ar turpmakiem zaudeéjumiem.

05.05.2017. investors iegadajas 1 000 NUGT (Direxion Daily Gold Miners
Index Bull 3X Shares) pajas par 30$ par vienu paju. ST pirkuma izmaksas ir:

1) 1000 x 30$ = 30 000%$ (par pajam).
2) 50% — minimala bankas komisijas maksa par paju iegadi ASV birza.

Kopgjas pirkuma izmaksas: 30 000 + 50 = 30 050$.

Lidz 15.05.2017. NUGT pajas nokritas cena un Sobrid maksa 20$ par vienu
paju. Investors nolemj pardot savas pajas (iegramatot zaud&umu). Ienakumi no
pardosanas ir:

3) 1000 x 20$ = 20 000$ (par pajam).

4) 50$ — minimala bankas komisijas maksa par paju pardosanu ASV birza.

5) 3.82% — ieguldijumu konta apkalpo$ana. Aprékinot $o summu, tiek
izmantots konstants portfela vértibas samazinajums —1.000$/diena aktivu
turéSanas perioda.

Kopgjie ienakumi no pardoSanas: 20 000 — 50 — 3,82= 19 946,18$.

Tirie zaud€éjumi no darfjuma, ieskaitot visas komisijas maksas un glabasanas
izmaksas, 19 946,18 — 30 050 = —-10 103,82%.

Zaud&jumu no atvasinato instrumentu parne$anas ETF fondu ietvaros piemérs:

Ka minéts ieprieks, uz atvasinatajiem instrumentiem balstitie ETF fondi var
piedzivot kritumu pat tad, ja bazes instruments tiek tirgots viena un taja pasa liment.
Tas tiek saistits ar parnesanu ETF fondu ietvaros (pozicijas parnesana uz nakamo aktivo
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ménesi). Kopuma parneSana paredz pelnas vai zaudéjumu iegramatoSanu saskana ar
ligumiem tuvakaja ménesi un jaunas pozicijas atvérSanu nakamaja aktivaja ménesi.
Situacija, kad nakamais aktivais ménesis ir dargaks, tick saukta kontango. Ja nakamais
aktivais meénesis ir I&taks, iestajas atpakalieSana (backwarding). Bazes aktiva
ilgtermina kriSanas gadijuma ar parnesanu saistitie zaud&jumi klust pamanamaki neka
stabilitates vai neliela pieauguma perioda.
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Bl - Brent jelnaftas cena akiiva ménesi*

B - xop2 GY cena?

Viens no spilgtakajiem piemériem ir ETF fonda X0D2 GY— Commerzbank
ETC 4x Brent Oil Daily Long kritums. Sis fonds izmantoja nakotnes ligumus Brent
J€lnaftai, lai giitu CetrkarSu pieaugumu. 2015. gada sakuma Brent jelnafta tika tirgota
par cenu 68$ par barelu, savukart fondu akcijas bija 5 eiro vértas par vienu akciju. 2015.
gada beigas nakotnes ligumi Brent jélnaftai nokritas 2 reizes — lidz 30$ par barelu,
savukart fonda akcijas samazinajas par 0,1 eiro par akciju (samazinajums 50 reizes). So
kritumu izraisija Kontango situacija, kas $aja perioda tika novérota nakotnes ligumu
tirgd. Proti, fonds, parnesot uz vélaku ménesi, iegadajas nakotnes ligumus par augstaku
cenu neka tuvakos ligumus, un turpmakas tirgus lejupslides gadijuma zaudgja uz
turpmakam parneSanam.

2016. gada sakuma naftas cena turpindja augt un 2017. gada sakuma atgriezas
stavokli, kada ta bija 2015. gada sakuma. Tomér X0D2 GY neatgriezas 2015. gada
sakuma ITmeni. So situdciju izraisija parnesanas cena un fonda pasa vértiba (zaudgja
95% no sakotngjas vertibas).

! Datu avots — “Investing.com” (https://www.investing.com/commodities/brent-oil-historical-data)
2 Datu avots — “FINANCIAL TIMES” (https://markets.ft.com/data/etfs/tearsheet/historical2s=X0D2:FRA:EUR)
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Parada instrumenti

Parada instrumenti ir dokument&tas (papira forma vai elektroniski) finansialas
saistibas starp aiznémé&ju un kreditoru, kuras var tirgot starp vienu vai vairakam
juridiskam personam. Parada instrumenti ietver obligacijas, depozitaros sertifikatus un
komercdokumentus.

Parastas obligacijas

Obligacija ir parada vertspapirs, ar kuru aiznémgéjs (emitents) apnemas maksat
aizdevéjam (investoram) parada summu, kopa ar procentiem, kas samaksati konkréta
laika perioda.

Obligacijas var but kuponu obligacijas un diskonta obligacijas. Kuponu
obligacijas ir obligacijas, par kuram emitents izmaksa procentus (kuponu) Iidz termina
beigam (dz&Sanai). Par diskonta obligacijas kupons netiek izmaksats, tas tiek pardotas
par cenu, kas ir zem to nominalvértibas (emitenta noteikta sakotngja vertiba), t. i.
turétaja ienakums ir diskonts — starpiba starp emisijas cenu un nominalvértibu (ja
obligacija tiek turéta lidz dz€Sanai). Turklat obligacijas atSkiras péc to emitenta — ir
valdibas, pasvaldibas un korporativas obligacijas. Vairums investoru dod priekSroku
obligacijam ar augstu kreditreitingu. Obligacijas reitingu nosaka reitingu agentiira -
organizacija, kas noverté uznémumu kreditsp&ju. Neskatoties uz to, ka kredita agentiiru
ir daudz, visietekmigakas ir ,,lielais trijnieks”- Fitch, Moody’s un Standard & Poor’s.

Parastas obligacijas ietver ta saucamas investiciju kategorijas obligacijas
(Investment grade), t. i ar BBB- (Fitch, S&P), Baa3 (Moody’s) reitingu vai augstaku.

Meérka tirgus [ Riska limenis [

Klientu, kuriem paredzgts §is produkts, raksturojums:

e Klienta tips/statuss: privati klienti, profesionali klienti un tiesigi darfjumu
partneri.

e Klienta zinaSanas un pieredze: klienti, kuriem ir pamatzinaSanas un
pamatpieredze darbam finansu tirgos.

e Kilienta finansialais stavoklis un iesp&jamie zaud€éjumi: maksimalie potencialie
ar konkréta produkta iegadi saistitie zaud&umi ir vienadi ar visiem $aja
produkta iegulditajiem naudas lidzekliem (ja instrumenta cena ir nulle),
ieskaitot komisijas maksas un ar obligaciju glabasanu saistitos izdevumus.

e Riska apzinasanas: risks ieguldijumiem obligacijas atSkiras atkariba no
konkrétas obligacijas reitinga. Kopuma ieguldijumu investiciju kategoriju
obligacijas riskantumu var novertét ar vienu punktu sesu punktu skala (viens
punkts ir viszemakais risks, sesi punkti ir visaugstakais risks).

e Klienta mérki un vajadzibas: §is ieguldijumu veids ir piemérots klientiem, kuri
mekl€ iesp&ju palielinat savu kapitalu ilgtermina. Spekulativie darfjumi ar
investiciju kategorijas obligacijam ir iesp&jami, tatu sakara ar zemoO
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svarstigumu ir reti. leguldot Iidzeklus sabiedribu parada, klients gst iesp&ju
sanemt regularu ienakumu kupona maksajuma veida, kas, salidzinot ar
dividendém par akcijam, parasti ir daudz augstaks.

leguldijumu obligacijas pieméeri:

Obligaciju parametri:

Neskatoties uz daudzam niansém, katrai obligacijai ir §adi galvenie parametri:

ISIN — starptautiskais vertspapiru identifikacijas numurs, kas sastav no 12-
Zimju burtu ciparu koda. Sis kods tiek pieskirts dazadiem finansu instrumentiem
(akcijam, obligacijam utt.). Taja pasa laika ISIN nav vienigais identifikators (lai arf tas
ir visizplatitakais), pastav ari citi identifikatori, kurus parasti pieSkir nacionalie
regulatori (pieméram, VALOR).

Minimala darfjjuma summa — minimala darfjuma istenoSanai nepiecieSama
summa nominalvertiba.

Pieaugums — solis péc minimalas darfjjuma summas. Ar minimalo darfjjuma
summu, kas ir 100 000 nominalvertiba, un ar pieaugumu 1 000 apméra, investors var
iegadaties obligacijas 100 000, 101 000, 102 000, 103 000 utt. to nominalvertiba.

Nosaukums VTB 6.875 29.05.2018.
ISIN XS80365923977
Kupons 6,875%
Kupona maksajuma biezums 2 reizes gada
Valiita usb
Dzgsanas termins 29.05.2018.
Minimala darfjuma summa 100 000,00
Pieaugums 1 000,00

leguldijumi ar turpmaku pelnu.

12.06.2017. investors noléema iegadaties 230 000 VTB Bank obligacijas
(nominalvértiba) ar kuponu 6,875% gada un dze€Sanas terminu 2018. gada 29. maija.
Pirkuma maksa ir 95% no nominalvértibas. Pirkuma izmaksas ir:

1) 230000 x 95% = 218 5009 (tirgus vertiba).
2) 702,78% — uzkratais kupons no ieprieksgja maksajuma datuma (16
dienas™®).

*Uzkratais kupons tiek maksats iepriek§&jam obligacijas turétajam un
tiek aprékinats, pamatojoties uz darfjuma norekinu datumu. Saja
gadijuma obligacija tiek aprékinata péc 2 dienam no darfjuma
noslégsanas, kas ir 14. junijs. P&dgja kupona izmaksas diena ir
29.05.2017., tas ir, kopa iznak 16 dienas (14.06.2017.-29.05.2017. = 16
dienas). Kupons par vienu dienu ir: 230 000 x 6,875% /360 = 43,92363.
Par 16 dienam ir 43,9236 x 16 = 702,78$.
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3) 328,80% — bankas komisijas maksa par darfjumu ar korporativajam
obligacijam, kas denominétas ASV dolaros. Ta tiek aprékinata ka 0,15%
no darfjuma summas (nominalvértiba + uzkratais kupons).

Kopgjas pirkuma izmaksas: 218 500 + 702,78 + 328,8 = 219 531,58$.

Lidz 25.07.2017. obligacijas cena picauga Iidz 102% no nominalvertibas un
investors nolemj slégt ar pelnu. Ienakumi no pardoSanas:

1) 230000 x 102% = 234 600$ (tirgus vertiba).

2) 2591,49% — uzkratais kupons no ieprick$€ja maksajuma datuma
(59 dienas).

3) 355,79% — bankas komisijas maksa par darfjumu ar korporativajam
obligacijam, kas denomingtas ASV dolaros.

4) 139,45% — ieguldijuma konta apkalposana (0,5% gada no aktivu
kopsummas ieguldijumu konta, §is portfelis sastav tikai no viena
aktiva). Aprékinot So summu, tika izmantots portfela vertibas
pieaugums 418,34% diena aktivu turéSanas laika. Aprékina formula: V
x 0,5% / 360, kur V ir aktiva vértiba konkréta datuma.

Kopgjie ienakumi no pardosanas: 234 600 + 2 591,49 — 355,79 — 139,45
= 236 696,25%.

Tira pelpa no darfjuma, ieskaitot visas komisijas maksas un glabasanas
izmaksas, 236 696,25 — 219 531,58 = 17 164,67$.

leguldijumi ar turpmakiem zaudeéjumiem.

12.06.2017. investors noléma iegadaties 230 000 VTB Bank obligacijas
(nominalvertiba) ar kuponu 6,875% gada un dz&$anas terminu 2018. gada 29. maija.
Pirkuma cena ir 95% no nominalvertibas. Pirkuma izmaksas ir:

1) 230000 x 102% = 234 600$ (tirgus vertiba).

2) 702,78% — uzkratais kupons no iepriekséja maksajuma datuma (16 dienas).

3) 328,80% — bankas komisijas maksa par darfjumu ar Korporativajam
obligacijam, kas denominétas ASV dolaros.

Kopgjas pirkuma izmaksas: 218 500 + 702,78 + 328,8 = 219 531,588.

Lidz 25.07.2017. obligacijas cena nokritas 11dz 92% no nominalvertibas un
investors noléma iegramatot zaudéjumus. Ienakumi no pardoSanas ir:

1) 230000 x 92% = 211 600% (tirgus vertiba).

2) 2591,49% — uzkratais kupons no iepriek$&ja maksajuma datuma
(59 dienas).

3) 321,29% — bankas komisijas maksa par darfjumu ar korporativajam
obligacijam, kas denominétas ASV dolaros.

4) 132,43% — ieguldijumu konta apkalposana. Aprékinot So summu, tiek
izmantots konstants portfela vértibas samazinajums —116,54%/diena
aktiva turéSanas laika.

14



Kopg€jie ienakumi no pardosanas: 211 600 + 2 591,49 — 321,29 — 132,43
=213 737,77%.

Tirie zaudéjumi no darfjuma, ieskaitot visas komisijas maksas un glabasanas
izmaksas, 213 737,77 — 219 531,58 = -5 793,81$.
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Sarezgitas obligacijas

Papildus obligacijam ar vienkarSu aprékina metodi plasi izplatiti paradu tirga ir

instrumenti ar dazadiem mainigajiem. Sie mainigie var bat gan argjie, gan ieksgjie
faktori, kas ietekmé& sabiedribu vai ekonomisko situaciju kopuma; ka ari papildu
nosacijumi, ko nosaka pati sabiedriba (emisijas bridi). Pie visizplatitakajiem
mainigajiem var attiecinat vertspapirus ar:

e Obligaciju pirmstermina izpirk$ana (CALL) — sabiedribai ir tiesibas izpirkt
obligaciju pirms dz&Sanas termina par iepriekSnoteiktu cenu, ja tirgus cena
iesp&jamas izpirksanas datuma ir zemaka.

e Pirmstermina pardoSanas tiesibas (PUT) — investors ir tiesigs pieprasit
pirmstermina pamatsummas atmaksu. Sis obligaciju veids ir tipisks
augoSiem tirgiem, piem., Brazilija.

e Mainigas likmes kupons — obligacijas likme var biit mainiga un atkariga no
noteikta parametra (t. i. centralas bankas likme, LIBOR, indeksi un citi
indikatori).

e Parada pamatsummas amortizacija — nereti sabiedriba var maksat dalu no
nominalvertibas kopa ar kuponu, lai izvairitos no pilnas summas samaksas
dzesanas bridi. Tas var tikt darfts, ja obligaciju paredz€ts amortizet.

e Dzesanas termina pagarinaSana — obligacijas dzE€Sanas termin$ var tikt
pagarinats Iidz veélakam datumam.

e Konvertacija uz citu finanSu instrumentu — obligaciju var konvertét uz citu
instrumentu gan akcijas, gan ari parada instrumenta ar pagarinatu dzgéSanas
terminu.

Obligacijas ar mainigajiem parametriem ir attiecinamas pie sarezgitajam

obligacijam, jo tas prasa, lai investoram butu padzilinatas zinasanas par finansu tirgiem
un lielaka paaugstinatu risku apzinasanas.

Meérka tirgus | Riska limenis | 2;3* |

Klientu, kuriem paredzgts Sis produkts, raksturojums:

Klienta tips/statuss: privati klienti, profesionali klienti un tiesigi darfjumu
partneri.

Klienta zinaSanas un pieredze: klienti, kuriem ir augsta limena zinaSanas un
pieredze darbam finansu tirgos.

Klienta finansialais stavoklis un iesp&jamie zaud&jumi: maksimalie potencialie
ar konkréta produkta iegadi saistitie zaud&umi ir vienadi ar visiem $aja
produkta iegulditajiem naudas lidzekliem (ja instrumenta cena ir nulle),
ieskaitot komisijas maksas un ar obligaciju glabasanu saistitos izdevumus.
Riska apzinasanas: risks ieguldijumiem obligacijas atSkiras atkariba no
konkrétas obligacijas reitinga. Kopuma ieguldijumu riskantumu sarezgitajas
obligacijas var novertét ar diviem punktiem sesu punktu skala (viens punkts ir
viszemakais risks, sesi punkti ir visaugstakais risks). Tomér, kas attiecas uz
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sarezgitajam obligacijam ar zemu (nevis ieguldijumu) reitingu, riska parametrs
paaugstinas lidz tris punktiem.

e Klienta mérki un vajadzibas: §is ieguldijumu veids ir piemérots klientiem, kuri
mekl€ iesp&ju palielinat savu kapitalu ilgtermina. Ieguldot sabiedribu parada,
klients giist izdevibu sanemt regularu ienakumu kupona maksajuma veida, kas,
salidzinot ar dividendém par akcijam, parasti ir daudz augstaks.

* 2 punkti — riska limenis obligacijam ar augstu (ieguldijumu) reitingu
* 3 punkti — riska limenis ar zemu (ne ieguldijumu) reitingu

leguldijumu obligacijas pieméri:

Obligaciju parametri:

HCFBRU 10.5
Nosaukums 19.04.2021.
ISIN XS0981028177
Kupons 10,50%
Kupona maksajumu biezums 2 reizes gada
Valiita UsD
Dzesanas termins 19.04.2021.
Minimala darfjuma summa 200 000
Pieaugums 1000

Konkrétajai obligacijai ir $adi mainigie:
1) Pirmstermina izpirkuma iesp&ja 2019. gada 17. aprili 100% nominalvertiba.

2) Mainiga kupona likme p&c 2019. gada 17. aprila. Jauno likmi noteiks
emitents.

leguldijumi ar turpmaku pelnu.

02.04.2019. investors noléma iegadaties 500 000 HomeCredit Bank obligacijas
(nominalvértiba) ar 10,5% kupona likmi gada un dzESanas terminu 2021. gada 19.
aprili. Pirkuma maksa ir 100% apméra no nominalvértibas. Pirkuma izmaksas ir:

1) 500 000 x 100% = 500 000$ (tirgus vertiba ir vienada ar nominalvertibu).
2) 24354,17$ — wuzkratais kupons no iepriek$&ja maksajuma datuma
(167 dienas*).

*Uzkratais kupona ienakums tiek maksats iepriek$€jam obligacijas
turétajam un tiek aprékinats, pamatojoties uz darijuma norékinu datumu.
Saja gadfjuma obligacija ir aprékinata pec 2 dienam no darfjuma
noslégsanas, kas ir 4. aprili. P&dgjais kupona izmaksas datums ir
17.10.2018., tas ir, kopa iznak 167 dienas (02.04.2019.-17.10.2018. = 167
dienas). Kupons par vienu dienu ir 500 000 x 10,5 % / 360 = 145,8334 $.
Attiecigi par 167 dienam - 1458334 x 167 = 24354,17%.
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3) 786,53% — bankas komisijas maksa par darijjumu ar Korporativajam
obligacijam, kas denominétas ASV dolaros. Ta tiek aprékinata ka 0,15% no
darfjuma summas (nominalvértiba + uzkratais kupons).

Kopgjas pirkuma izmaksas: 500 000 + 24 354,17 + 786,53 = 525 140,70$.

Lidz 12.06.2019. obligacijas cena pieauga lidz 105% no tas nominalveértibas un
investors noléma slégt ar pelnu. Tomér obligacijas emitents samazinaja kupona likmi
lidz 6% gada uz 2019. gada 17. aprili (ar iesp&ju pec 2019. gada 17. aprila atkal mainit
kupona likmi). Ienakumi no pardoSanas ir:

1) 500 000 x 105% = 525 000$ (tirgus vertiba).

2) 26 250% — apmaksatais kupons (2019. gada 17. aprilis).

3) 4 833,33% — uzkratais kupons (kupona likme 6% gada, par 58 dienam).

4) 794,75% — bankas komisija par darfjumu ar korporativajam obligacijam, kas
denominétas ASV dolaros.

5) 534,31% - ieguldijuma konta apkalposana (0,5% gada no aktivu kopsummas
ieguldijumu konta, $aja pieméra portfelis sastav tikai no viena aktiva).
Aprékinot $o summu, tika izmantots konstants portfela vértibas pieaugums
342,47$ diena aktiva turéSanas perioda. Aprékina formula: V x 0,5% / 360,
kur V ir aktiva vertiba konkréta datuma.

Kopgjie ienakumi no pardoSanas: 525 000 + 4833,33 — 794,75 — 534,31 =
528 504,27%.

Tira pelpa no darijjuma, ieskaitot visas komisijas maksas un glabasanas
izmaksas, 528 504,27 + 26 250 — 525 140,70 = 29 613,573.

leguldijumu ar turpmakiem zaudejumiem.

02.04.2019. investors noléma iegadaties 500 000 HomeCredit Bank obligacijas
(nominalvértiba) ar 10.5% kupona likmi gada un dzéSanas terminu 2021. gada 19.
aprili. Pirkuma maksa ir 101% no nominalveértibas. Pirkuma izmaksas ir:

1) 500 000 x 101% = 505 000$ (tirgus vertiba).
2) 24 354,17$% — uzkratais kupons no iepriek$€ja maksajuma datuma (167
dienas*).

*Uzkratais kupona ienakums tiek maksats iepriekS€jam obligacijas
turétajam un tiek aprékinats, pamatojoties uz darfjuma norékinu datumu.
Saja gadijuma obligacija tiek aprekinata péc 2 dienam no darfjuma
noslégsanas, kas ir 4. aprili. Peédgjais kupona izmaksas datums ir 2018.
gada 17. oktobris, kopa 167 dienas (02.04.2019. — 17.10.2018. = 167
dienas). Kupons par vienu dienu ir 500 000 x 10,5 % / 360 = 145.83343.
Attiecigi par 167 dienam - 1458334 x 167 = 24354,17%.

3) 794,03% — bankas komisijas maksa par darijjumu ar korporativajam

obligacijam, kas denominétas ASV dolaros. Ta tiek aprékinata ka 0,15%
no darfjuma summas (nominalvértiba + uzkratais kupons).
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Kop¢gjas pirkuma izmaksas: 505 000 + 24 354,17 + 794,03 =530 148,20$.

Lidz 17.04.2019. obligacijas cena nokritas Iidz 95% no nominalveértibas un
emitents noléma veikt pirmstermiga izpirkumu, par kuru sanéma 100% no
nominalveértibas. Ienakumi no izpirkuma:

1) 500 000 x 100% = 500 000$ (nominalvertiba).

2) 26 250% — uzkratais kupons.

3) 789,38% — bankas komisijas maksa par darijjumu ar Korporativajam
obligacijam, kas denominétas ASV dolaros.

4) 114,83% — ieguldijumu konta apkalpoSana. Aprékinot So summu, tika
izmantots konstants portfela vértibas samazinajums 2 000$/diena aktivu
turéSanas perioda Iidz pirmstermina izpirkuma datumam (obligaciju
atcelSanas datuma, aprékini balstas uz pirmstermina izpirkuma cenu).

Kopégjie ienakumi no pardosanas: 500 000 + 26 250 — 789,38 — 114,83 =
525 345,798.

Tirie zaudéjumi no darfjuma, ieskaitot visas komisijas maksas un glabasanas
izmaksas, 525 345,79 — 530 148,20 = —4 802,41$.

Ludzam pemt veéra, ka atkariba no obligaciju prospekta, obligacija var tikt
dzesta dalg&ji vai to var nedzest vispar — sp€ja dzest obligaciju ir sabiedribas tiesibas,
nevis tas pienakums. Dal&jas dz&Sanas gadijuma naudas Iidzek]u izmaksa visbiezak ir
proporcionala (pro rata), t. i. sapemtas summas tiek izmaksatas proporcionali starp
turétajiem atbilstosi konkrétam noteikumam.
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Korporativa darbiba (notikumi)

Korporativa darbiba ir jebkur§ korporativas parvaldibas notikums, kas var
ietekm@t sabiedribas, tas akcionaru vai parada turétdju materialo stavokli. So
darbibu/notikumus parasti apstiprina sabiedribas valde, un vairuma korporativo
notikumu akcionariem ir tiesibas piedalities un balsot. Atseviskos korporativajos
notikumos ir nepiecieSama obligata akcionaru piedaliSanas. Akcionara nepiedaliSanas
korporativaja notikuma rada sekas, pieméram, akcionaru sapulce var uzskatit vina
balsojumu par ,atturas” vai ,,par”. Atseviski jaatzime, ka ieguldijumu kompanijai
(mtsu gadijuma — bankai) nav pienakums pazinot klientiem par gaidamo korporativo
notikumu, sekosana $adiem noteikumiem ir pilniba akcionaru (investoru) prerogativa.
Turklat sakara ar to, ka klientu akcijas glabajas pie depozitara kolektivajos kontos (t. i.
,omnibus” tipa) un nevis privatajos kontos, bankai var nebut iesp&jas balsot klienta
varda, jo akciju glabasanas forma var neparedzet atseviSsku balsojumu, savukart
akcionaru registra ka nominalais akciju turétajs ir noradita banka. Savukart banka, ja
iesp&jams, izslta no depozitarija sanemtos pazinojumus par korporativo notikumu
iestasanos. Sadi pazinojumi vairuma gadijumu ir standarta zinojumu forma SWIFT
sistéma, kura ietverta pamatinformacija par korporativo notikumu, balso$anas un citi
aspekti. Vairuma gadijumu pazino$anas valoda ir anglu. Ja klients v€las sanemt
skaidrojumu par nosiitita pazinojuma raksturu, banka ir gatava sniegt $ada pazinojuma
1su kopsavilkumu maksas pakalpojuma veida.

Visizplatitakie korporativie notikumi ir:

e Akciju sadalisana (Stock split) vai konsolidacija — tirgh tirgoto
vertspapiru skaita samazinajums (konsolidacija) vai palielinajums
(stock split). Akciju sadaliSanas laika akcijas cena nokritas, savukart
konsolidacijas laika paaugstinas.

Piemérs: Sabiedriba pazino par akciju sadalisanu, pamatojoties uz 2:1
principu, kur pie katras emitétas akcijas sabiedriba pievieno vel vienu. Tadejadi, ja
klientam bija 1 000 akcijas, kuras tika tirgotas par 100$ gabala, péc akciju sadalisanas
akciju skaits paaugstinas lidz 2 000, turklat cena nokritisies lidz 50$ par akciju. Akciju
konsolidacijas laika notiek pretejais — akciju skaits samazinas, bet vienas akcijas cena
paaugstings.

e Dividendes — ienakumu par vertspapiriem maksajums. Maksajums var
tikt veikts uz sanemtas pelnas, vai izlaisto papildu akciju rékina.

Piemérs: Ja dividendes tiek izmaksatas Uz sanemtas pelnas rékina, sabiedriba
pazino naudas summu, kas izmaksajama katram akcionaram. Ja investoram portfe/r ir
1 000 akcijas un tika pazinots par dividendem 0,5$ par vienu akciju, investors sanems
50%.

Ja dividendes tiek izmaksatas akciju veida, sabiedriba pazino, cik akcijas
sanems investors. Ja sabiedriba izmaksa 0,1 akciju par katru investoram piederoso
akciju, bet investoram ir 1 000 akcijas, pec izmaksas investora akciju skaits
palielinasies lidz 1 100.
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e Tiesibu emisija — sabiedriba var emitét tiesibas uz papildu akciju iegadi
pasSreiz€jiem akcionariem uz izdevigiem noteikumiem. Katram
akcionaram ir pieskirts konkréets tiesibu skaits, kas var tikt pardotas vai
izmantotas jaunu akciju iegadei par cenu ar atlaidi.

Piemeérs: Investoram portfelr ir 2 000 akcijas. Sabiedriba pazino tiesibu emisiju
pasreizéjiem akcionariem noteikta datuma. Turklat 10 tiesibas var izmantot, lai
iegadatos 1 akciju par ieprieks saskanotu cenu. Investors attiecigi sanems 2 000
tiestbas, kuras vins var izlietot, lai iegadatos 200 akcijas par cenu ar atlaidi.

e Apvienosanas un iegades — S§1 ir visparzinama paradiba musdienu
finansu tirgl. ApvienoSanas ir divu vai vairaku atSkirigu sabiedribu
apvienoSana viena juridiska persona, pamatojoties uz savstarpgjo
vienoSanos. Savukart iegade ir akciju kontrolpaketes izpirksana,
nodibinot kontroli par sabiedribu, tacu neapvienojot akcijas.

Piemérs: Investoram pieder 100 000 sabiedribas X akciju. Sabiedribu X un Z
vadiba nolemj apvienoties un izveidot jaunu sabiedribu U. Saskand ar apvienoSands
ligumu sabiedribas X akciju turétdji sanems jaunas sabiedribas U akcijas ar
koeficientu 1 pret 4. ApvienoSanas datuma investors sanems 25 000 jaunas sabiedribas
U akcijas.

e Parstrukturé$ana (Spin-off) — meitas sabiedribas atdaliSana no mates
sabiedribas. ParstrukturéSanas laika tiek izlaistas jaunas sabiedribas
akcijas, turklat mates sabiedribas akcionari sanem jaunas akcijas
proporcionali to sakotnéjai Iidzdalibai.

Piemérs: Investoram pieder 250 000 mates sabiedribas X akciju (2,5% no
akciju kopskaita), kopéjais izlaisto akciju skaits ir 10 000 000. Jauna sabiedriba Z tiks
atdalita no mates sabiedribas. Veicot atdaliSanu, sabiedriba Z izlaidis 1 miljons akciju.
Proporcionali investors iegiis 2,5% vai 25 000 jaunas sabiedribas Z akciju.

Klientu izdevumi, kas radusies, piedaloties korporativaja notikuma, ir atkarigi
no korporativa notikuma veida. Vairumam korporativo darbibu nav nepiecieSamas
papildu izmaksas; tomér atseviskas darbibas var paaugstinat glabasanas izmaksas
(piem&ram, tiesibu izmantoSana iegadaties akcijas par cenu ar atlaidi utt.). Atseviskos
gadijumos (reti) sabiedribas paredz atlidzibu par piedaliSanos vai konkrétu ricibu
balsosana, kas ir atkariga no aktiva summas (akciju skaita vai parada nominalvértibas).

Janem vera arT tas, ka ir daudzi citi korporativie notikumi, kas var ietekmét ne
tikai akciju/obligaciju skaitu un cenu, bet ari sabiedribas nakotni, un attiecigi ari
ieguldijumu veiksmigumu. Tadgjadi Sie notikumi ir bitiski tirgus dalibniekiem.
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Atvasinatie un marzinalie instrumenti

Par nakotnes darijumiem fjtceriem sauc vértspapirus, kas atspogulo birza
noslégtu nakotnes Iigumu. DarTjuma bitiba ir konkréta aktiva piegade konkréta vieta
un konkréta datuma nakotn&. Perkot fjicerus, nenotiek nedz aktiva nodosana, nedz ar1
maksajums par to. Liguma cena konkréta bridi ir aktiva paSreiz€ja cena, pieskaitot
procentus par atlikuSo laiku lidz maksajuma veikSanai, t. i. Iidz liguma izpildei.
Tadgjadi fjiiceru tirgi ir sava veida izsoles, kuros veikta tirdznieciba atspogulo pedgjos
datus par konkrétu aktivu pieprasijuma un piedavajuma savstarpgjo saistibu. Ir divu
veidu nakotnes ligumi — piegades un norékinu (bez piegades). Beidzoties piegades
fjacera terminam, tick piegadatas izejvielas (nafta, graudi, benzins utt.), savukart
beidzoties norékinu fjicera terminam, netieck veikta piegade, ta vieta tiek veikti
norékini, kur ligumslédzgjas puses parskaita starpibu starp liguma noteikto cenu un
oficialo cenu Iiguma notecéSanas bridi. Pérkot un pardodot fjiicerus, investori censas
paredzet bazes aktivu cenu svarstibu virzienu, un tadgjadi sanemt pelpu. Nakotnes
ligumi tiek tirgoti péc piegades méneSiem. AtbilstoSais ménesis tiek noradits liguma
nosaukuma, un var tikt izmantoti §adi saisinajumi:

Saisinajums Atsifrgjums
F Janvaris
G Februaris
H Marts
J Aprilis
K Maijs
M Junijs
N Julijs
Q Augusts
U Septembris
\Y/ Oktobris
X Novembris
z Decembris
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Atbilstosi visparpiepemtiem standartiem nakotnes liguma saisindjums tiek
veidots, pamatojoties uz Sadiem principiem:

AA —nakotnes liguma simbols
var sastavet no vairakiem
alfabgta burtiem. Piem&ram,
CL apzimé WTI naftu, bet C
apzimé graudus

AAB [C

B — piegades menesa
saisinajums

C - saisinats gada
apzim&jums ar ciparu.
Parasti sastav no viena
cipara, tacu var but ar1
divi. Pieméram, 8 — 2018

vai 18 — 2018

Nakotnes ligumus raksturo augsta standartizacijas pakape — atbilstosi precu

specifikacijai, daudzumam, piegades vietai un laikam. Pateicoties standartizacijai,
ligumi ir lidzigi ne tikai p&c aprékina metodikas un struktiiras, bet arl pec
terminologijas, kas tiek izmantota, lai aprakstitu galvenos parametrus. Pamatnoteikumi

ietver:

Liguma apjoms (Contract size) — svara vai apjoma vienibu skaits viena liguma.
Var tikt izmé&rits dazadas masas/apjoma vienibas (trojas unces, buselos, barelos
u.c.).

1,0 punkta vértiba (Value of 1.0 pt) — liguma cenas izmainu par vienu punktu
izmaksas (pieméram, no 15,4 lidz 16,4 utt.)

Minimalas izmainas apmeérs (Tick size) — minimala liguma cenas izmaina.
Saukta arT minimalais solis.

Minimalas izmainas izmaksas (Tick value) — cenas izmainu liguma valita (ASV
dolars, eiro, jena utt.) izmaksas ar minimalam liguma cenas izmainam.

Liguma cena (Price) — nakotnes liguma pasreiz€ja tirgus cena.

Liguma vértiba (Contract value) — liguma cena, kas reizinata ar liguma veértibu.
Augstaka robeza (Up Limit) un Zemaka robeza (Down Limit):

o Augstaka robeza — maksimala liguma cenas vértiba dienas laika.
Augstako robezu nosaka birza, un ta kalpo par sava veida ierobezojumu,
par kuru augstak cena nedrikst kapt. Sis ierobezojums pastav, lai
kontrolétu panikas stavoklus un parmérigu svarstigumu. Kad ir
sasniegta augstaka robeza, tirdznieciba atbilsto$i ligumam var tikt
partraukta. Birza parskata augstako robezu katru dienu, pamatojoties uz
liguma slégSanas cenu.

o Zemaka robeza — minimala liguma cenas vértiba dienas laika. Zemako
robezu nosaka birza un ta kalpo par sava veida ierobeZojumu, par kuru
zemak cena nedrikst krist. Sis ierobezojums pastav, lai kontrolétu
panikas stavoklus un parmeérigu svarstigumu. Kad ir sasniegta zemaka
robeza, tirdznieciba atbilstoSi ligumam var tikt partraukta. Birza
parskata zemako robezu katru dienu, pamatojoties uz liguma slégsanas
cenu.
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N.B. Jaatzime, ka daudzas birzas nosaka ierobezZojumus ari citam finansu instrumentu
Kategorijam, ka ari visai tirdzniecibai birza kopuma. Tadejadi birzas var partraukt
tirdzniectbu biitisku birzas indeksu izmainu (10 vai vairak procentu) gadijuma.

e Sakotngjas rezerves prasibas (Initial margin) — nakotnes pozicijas atvérSanai
nepiecieSama naudas summa.
e Pazinojumu datumi atbilsto$i ligumam:

o P&dgja tirgus diena (Last trade) — pedgja diena, kad nakotnes ligums ir
tirgots vai var tikt aizverts pirms bazes aktiva piegades vai norékiniem.
Sis parametrs ir ietverts visos nakotnes ligumos.

o Piegades pazinojuma pirma diena (First notice) — 8aja diena liguma
turétajs var sanemt pazinojumu par nepiecieSsamibu pienemt bazes
aktiva piegadi. Lai izvairitos no piegades riska, klienti aizver vai parnes
pozicijas uz nakamo aktivo ménesi dienu pirms piegades pazinojuma
pirmas dienas. Sis parametrs ir ietverts tikai tajos ligumos, kuros ir
paredzeta bazes aktiva fiziska piegade.

o Piegades sakuma datums (First delivery date) — fiziskas piegades
sakuma datums saskana ar nakotnes ligumu. Sis parametrs ir ietverts
tikai tajos Iigumos, kuros ir paredz&ta bazes aktiva fiziska piegade.

N.B. Brokeri var patstavigi noteikt beigu datumus, lidz kuriem vini ir gatavi turét savu
klientu poziciju, nebaidoties no piegades riska un ar t0 saistitajam administrativajam
izmaksam un ar atcelSanas noformésanu saistitajam gritibam. Saja gadijuma vini var
piespiest, lai klients aizver sadam instrumentam atvérto poziciju pirms termina.

Papildus minétajiem noteikumiem, tirgojoties ar nakotnes ligumu/akciju opcijam,
jazina $adi noteikumi:

e Bazes instruments (Underlying instrument) — instruments, kuru opcijas turétajs
var pirkt vai pardot par opcijas izpildes cenu, péc termina beigam vai opcijas
turétaja pieprasijuma. Jaatzimé€, ka pirmstermina piegadi var pieprasit tikai
attieciba uz amerikanu tipa opcijam.

e Opcijas puse (Option side) — ir divu veidu opcijas: PUT un CALL. PUT opcijas
dod opcijas turétajam tiesibas pardot bazes instrumentu par opcijas izpildes
cenu, savukart CALL opcijas dod tiesibas iegadaties bazes instrumentu par
opcijas izpildes cenu.

e Opcijas tips (Exercise type) — opcijas termina veids. Ir divu veidu termini —
amerikanu un Eiropas. Kas attiecas uz amerikanu tipa opcijam, bazes liguma
piegade var notikt jebkura bridi (ja garas opcijas pozicijas turétajs pieprasa to
dzest pirms termina), savukart attieciba uz Eiropas tipa opcijam piegade var
notikt tikai opcijas termina beigu datuma atkariba no bazes Iiguma tirgus.

Ta ka ne visi bazes aktivi paklaujas standartizacijai, fjiceri pastav tikai
galvenajiem aktiviem, t. sk. plasi izplatiti ir birzas indeksu fjuceri, akciju, valiitu,
lauksaimniecibas precu, metalu, naftas produktu u. c. nakotnes darijjumu fjaceri.
Darjuma otra puse investoram nav zinama; tas ari nav nepiecieSams, jo lai nodroSinatu
tirdzniecibas mehanismu darbojas droSibas depozitu sistéma. Atverot garo (pirkSanas)
vai 1so (pardosanas) poziciju, klientam ir jasniedz garantijas nodro§inajums, kas parasti
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veido no 2% lidz 10% no aktiva pasreiz&jas tirgus vertibas. Tadéjadi fjaceru tirgh tiek
slégts liels daudzums sava veida divpuséju darfjumu.
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VienkarsSie atvasinatie instrumenti

Vienkarsie atvasinatie instrumenti ir instrumenti ar vienu bazes aktivu. Uz tiem

attiecinami nakotnes Iigumi par:

e Izejvielam — nafta, gaze, benzins, apelsinu sula, kviesi un citi.
e Metaliem — zelts, sudrabs, platins, palladijs un citi.

e Valatam — EUR/USD, USD/CAD, USD/JPY un citi.

e Indeksiem — NASDAQ, S&P, DowJones, CAC 40 un citi.

Merka tirgus [ Riska limenis |8

Klientu, kuriem paredzets Sis produkts, raksturojums:

Klienta tips/statuss: privati klienti, profesionali klienti un tiesigi darijumu
partneri.

Klienta zinaSanas un pieredze: klienti ar vid&ja ITmena zinasanam un pieredzi
darbam finansu tirgos.

Klienta finansialais stavoklis un iesp€jamie zaud@umi: ta ka fjuceri ir
atvasinatie instrumenti, kuru atvérSanai ir nepiecieSams tikai garantijas
nodrosinajums, maksimalie potencialie ar atvasinato instrumentu iegadi vai
pardosanu saistitie zaudéjumi var parsniegt garantijas nodrosinajuma summu.
Riska apzinasanas: riska parametrs tirdzniecibai ar atvasinatiem instrumentiem
ir ieveérojami augstaks neka tirdzniecibai ar akcijam un obligacijam. Ta ka
atvasinatie instrumenti jau ietver sevi sviru (iesp&jams atveért poziciju bez pilnas
lidzeklu summas, lai norékinatos, kad fiziskais aktivs tika piegadats), tas
paaugstina nepardomatas ricibas risku, cerot iegiit augstaku pelpu. Tadgjadi
vienkarSo atvasinato instrumentu izmantoSanas risku var noveértét ar tris
punktiem seSu punktu skala (viens punkts ir viszemakais risks, sesi punkti ir
visaugstakais risks).

Klienta mérki un vajadzibas: Sis finanSu instrumentu veids ir piem&rots gan
spekulantiem, gan arT hedZeSanas klientiem. Spekulanti mekle iesp&u git
ienakumus, analiz&jot un paredzot tirgus kustibas. Hedzgsanas klienti vélas
aizsargat sevi no tirgus cenu svarstibam, izmantojot nakotnes ligumus, lai
fiksetu fiziska aktiva cenu, pardodot vai pérkot atvasinatos instrumentus. Ar
liguma iebuvetas sviras palidzibu klienti var gan palielinat pelpu, gan ari
samazinat apkalposanas izmaksas un komisijas maksas.

Tirdzniecibas ar nakotnes ligumiem piemeri:

Licuma apraksts:

CLH8 - WTI CRUDE OIL 2018. gada marts

Liguma apjoms 1 000 bareli

1,0 punkta cena 1 000%
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Minimalas kustibas apmérs

0,01

Minimalas kustibas cena

10$

Liguma cena

65,71$/bbl.

(dolari par barelu)

Liguma vértiba 65 710$
Sakotngja rezerves prasiba (Initial 2 145%
margin)

Augstaka robeza (Up Limit) 70,61
Zemaka robeza (Down Limit) 60,61

Fjucera iegade:

% P/Z | AtvérSanas | AizvérSanas | Komisijas Pelna/Zaud&jumi (t. sk.
cena cena maksa (19% par | samaksatas komisijas maksas)
pusi)
+3% 65,71 67,68 38%* = (67,68 — 65,71) x 1 000 — 38 =
1932%
-3% 65,71 63,74 38%* = (63,74 — 65,71) x 1 000 — 38 =

—2 008%

*komisijas maksa 19$ par ligumu par katru pusi nozimé, ka, pérkot un talakpardodot
vienu ligumu, klients maksa 38$.

Fjiucera pardosana:

% P/Z | AtvérSanas | AizvérSanas | Komisijas Pelna/Zaud&jumi (t. sk.
cena cena maksa (19% par | samaksatas komisijas maksas)
pusi)
+3% 65,71 63,74 38%* = (65,71 —-63,74) x 1 000 — 38 =
1932%
-3% 65,71 67,68 38%* = (65,71—67,68) x 1 000 — 38 =

—2 008%

*komisijas maksa 198 par ligumu par katru pusi nozimé, ka, pérkot un talakpardodot
vienu ligumu, klients maksa 388$.

Tirdznieciba ar marzinaliem instrumentiem, Kuru skaita ir ari fjuceri, ir saistita

ar nepiecieSamibu uzturét noteiktu marzas Iimeni. Nepietiekama rezerves prasibu
seguma gadijuma konta var rasties nepietiekama seguma situacija (margin call), kura
rasanas gadijuma investoram biis japapildina konts, lai pilniba segtu rezerves prasibas.
Turpmaka situacijas pasliktinasanas var izraisit zaud&jumu fiks€Sanas (Sstop-10ss)
situaciju. Janem ari vera, ka iestajoties margin call situacijai, bankai ir tiesibas slégt
klienta poziciju, negaidot stop-loss situacijas iestasanos.
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N.B. Nereti finansu instrumenta tirdzniecibas atvérsanas cena var biit zemaka
(atvérsana ar cenas parravumu (gap) uz leju) vai augstaka (atversana ar cenas
parravumu (gap) uz augsu), salidzinot ar ieprieksejas dienas atvérsanas cenu. Ja
tirdznieciba sakas ar parravumu, var rasties situdacija, kura prasibas pret Klientu var
parsniegt drosibas depozitu. Saja gadijuma klienta piendkums biis nodroSindt papildu
lidzek]us starpibas starp zaudéjumiem un drosibas depozitu segsanai.

Maraqin call un stop loss limena noteikSana:

Pieejamie lidzekli pirms pozicijas 5000%
atverSanas

Atverta pozicija 1 CLH8 iegade
Pirkuma cena 65,71
Sakotngja rezerves prasiba 2 145%
Komisijas maksa par liguma atvérSanu 19%

Pieejamie lidzekli p&c liguma
atvérSanas

=5000-2145-19 =2 836%

Margin call [imenis punktos no
ieieSanas pozicija cenas

=2836/1000/1=2,836

Margin call Iimenis

=65,71 -2,836 = 62,874*

Stop loss limenis punktos no ieieSanas
pozicija cenas

= (2836 +0.7 x 2145) /1000 / 1 = 4,3375

Stop Loss Itmenis

= 65,71 —4,3375 = 61,3725**

* ta ka minimala kustiba atbilsto$i ligumam ir 0,01; margin call iestasies, sasniedzot

cenu 62,87

** ta ka minimala kustiba atbilstos$i [igumam ir 0,01; stop-loss iestasies, sasniedzot cenu

61,37
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Sarezgitie atvasinatie instrumenti

Sarezgitie atvasinatie instrumenti ictver §adus atvasinatos instrumentus:

e Visi pargjie fjuceri, kuri neatbilst vienkarso atvasinato instrumentu definicijai.
e Akciju iesp€jas ligumi.

e Nakotnes iesp€ju ligumi.

e Nakotnes ligumi metaliem, energijas nesgjiem utt.

e Marzinala tirdznieciba Forex.

e CFD (starpibas ligumi).

AKciju iespejas ligumi un nakotnes iespéjas ligumi

Iesp€jas ligums ir atvasinatais instruments, kas dod iesp€jas liguma pirc€jam
(opcijas garas pozicijas ipasnieks vai tur€tajs) tiesibas, bet neuzliek pienakumu pirkt
vai pardot bazes aktivu vai finan$u instrumentu par opcijas izpildes cenu, atkariba no
opcijas tipa (Eiropas vai amerikanu). Janem véra, ka, iegadajoties iesp&jas ligumu,
prémiju sanem darijuma otra puse (opcijas pardevgjs). Saistiba ar minéto, maksimalie
garas pozicijas turétaja zaud&jumi var but tikai par opciju samaksatas prémijas apmera.
Opcijas 1sas pozicijas turétajam (pardevéjam) zaud&jumi ir neierobezoti (iznemot PUT
opciju pardosanas gadijuma, jo bazes aktivs nevar but zem nulles), tacu pelna ir
ierobezota ar sakotn€jo par pardoSanu sanemtas prémijas summu.

Papildus dalijumam CALL/PUT iesp&ju ligumus var iedalit ari p&c to ilguma —
ned€las un ménesa. Nedélas iesp&ju ligumi beidzas katru ned€lu, savukart ménesa
iesp&ju ligumi — reizi ménesi. Likvidam akcijam un nakotnes iesp&ju ligumiem ménesi
beidzas trTs ned€las iesp&ju ligumi un viens ménesa iesp&ju ligums (kopa Cetras darba
nedélas vai viens ménesis). Atseviski bazes aktiva iesp&ju ligumi neparedz nedglas
iesp€ju ligumu tirdzniecibu — vairuma gadijumu tas ir saistits ar pieprasjjumu pec bazes
aktiva (opciju esamibu bazes ligumam nosaka liguma izdevgjs, vairuma gadijumu ta ir
birza).

Amerikanu tipa opciju garas pozicijas turétajs opciju darbibas laika var
pieprasit, lai bazes aktivs tiktu piegadats (CALL opcija) vai bazes aktivs tiktu pardots
par opcijas izpildes cenu (PUT opcija). Kas attiecas uz Eiropas stila opcijam, piegadi
var veikt tikai opcijas darbibas termina beigu datuma. Turpretim opcijas isas pozicijas
turétaja (pardevéja) pienakums ir izpildit otras puses prasibas pardot aktivu (CALL
opcija) vai pirkt opciju (PUT opciju). Piegadajot bazes aktivu, pamatojoties uz opciju,
janodrosina sakotngja rezerves prasiba nakotnes ligumam vai naudas Iidzekli
piegadajamajam akcijam.

JaatzZime, ka standarta akcijas iespgjas ligums birza sastav no 100 akcijam,
savukart nakotnes iesp€jas ligums sastav no viena liguma. Tomér akciju/fjiiCeru skaits
var atSkirties atkariba no iesp€jas liguma specifikacijas.
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Merka tirgus | Riska limenis | 4 |

Klientu, kuriem paredz&ts Sis produkts, raksturojums:

Klienta tips/statuss: privati klienti, profesionali klienti un tiesigi darfjjumu
partneri.

Klienta zinaSanas un pieredze: klienti, kuriem ir padzilinatas zinasanas un
pieredze darbam finansu tirgos.

Klienta finansialais stavoklis un iesp&jamie zaud€umi: maksimalie iesp€jas
ligumu garas pozicijas turétaju zaud&jumi ir vienadi ar prémiju, kas samaksata
par iesp&jas ligumu, ieskaitot komisijas maksas par pozicijas atvérSanu un
aizverSanu. Maksimalie iesp&jas ligumu Tsas pozicijas turétaja zaudejumi ir
neierobezoti.

Riska apzinasanas: riska parametrs, iegadajoties un pardodot iesp&ju ligumus ir
augstaks neka 11dzigos darfjumos ar nakotnes Iigumiem. Viens no operaciju
riskantumu paaugstinosiem faktoriem ir nelielais darjjumu skaits un lielais
izpildes cenu spektrs (talakam izpildes cenam var nebit tirgus). Tadgjadi
sarezgito atvasinato instrumentu izmantoSanas risku var noveértét ar Cetriem
punktiem seSu punktu skala (viens punkts ir viszemakais risks, seSi punkti ir
visaugstakais risks).

Klienta mérki un vajadzibas: kopuma opcijas tiek izmantotas tirdzniecibai
(paaugstinatu ienakumu giiSana un spekulativie orderi) vai jau esoSo poziciju
hedZz&sana (aizsardziba pret cenu Kritumu vai svarstigumu). Tirdzniecibas
gadfjuma spekulativie tirgus dalibnieki var spekul&t uz cenas pieaugumu vai
samazinasanos, izmantojot dazadas opciju stratégijas.

Tirdzniecibas ar akciju un nakotnes iesp€ju ligumiem piemeri:

Liguma apraksts (nakotnes iespéjas ligums):

CLH8 P65 — Jelnaftas iespgjas ligums 2018. gada marts

Bazes ligums CLH8
Ligumu bazes skaits 1 Iigums CLH8
Bazes liguma apjoms 1 000 bareli

1,0 punkta cena 1 000%
Minimalas kustibas apjoms 0,01
Minimalas kustibas cena 10$
Cena 1,38
Liguma vértiba 1 380%
Sakotngja rezerves prasiba 2 2509 (iekasgts tikai pardoSanas
gadijuma)
Iespg&jas liguma veids amerikanu
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Iespg&jas liguma puse

PUT

Izpildes cena 65
lespéju ligumu (fjiiceru) iegade:
Pelnas/Zaudéjumu aprékins, izmantojot iesp&jas Iiguma cenu
% P/Z AtvérSanas cena | AizvérSanas Komisijas Pelna/Zaud&jumi (t. sk.
cena maksa (19% par | samaksatas komisijas
katru pusi) maksas)
+30% 1,38 1,79 38% =(1,79-1,38) x 1 000 —
38=372%
-30% 1,38 0,97 38% =(0,97 —1,38) x 1 000 —
38 = -448%
Pelnas/Zaud&jumu aprékins, izmantojot iesp&jas liguma prémiju
% P/Z Samaksata prémija, | Sanemta Komisijas Pelna/Zaud&jumi (t. sk.
atverot poziciju prémija, veicot | maksa (19% par | samaksatas komisijas
pardoSanu katru pusi) maksas)
+30% =1,38 x1000 = =1,79x1000 |38% =1790-1380-38=
1 380% =1790% 372%
-30% =1,38x1000 = =0,97 x1000 | 38% =970-1380-38=
1 380% = 970% —448%

lespejas liguma (fjiuceru) pardosana:

Pelnas/Zaud&jumu aprékinasana, izmantojot iesp&ju liguma cenu

% P/Z AtverSanas cena | AizvérSanas Komisijas Pelna/Zaud&jumi (t. sk.
cena maksa (19% par | samaksatas komisijas
vienu pusi) maksas)
+30% 1,38 0,97 38% =(1.38-0.97) x 1 000
—38=372%
-30% 1,38 1,79 38% =(1,38-1,79) x1 000 —
38 = —448%

Pelnas/Zaudgjumu aprékins, izmantojot iesp&ju liguma prémiju

% P/Z Sapemta prémija,

atverot poziciju

Samaksata
prémija, veicot
pardosanu

Komisijas
maksa (193 par
katru pusi)

Pelna/Zaud&jumi (t. sk.
samaksatas komisijas
maksas)
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+30% =1,38 x 1000 = =0,97x1000 |38% =1380-970-38=
$1 380 = 970% 372%

-30% =1,38 x 1000 = =1.79 x 1 000 | 38% =1380-1790—-38=
$1 380 =1790% —448%

Liguma apraksts (akciju iespéjas ligums)

AAPL US 02/16/18 C160

Bazes ligums

Apple Inc. akcijas

Akciju bazes skaits 100 Apple Inc. akcijas
1,0 punkta cena 100$
Minimalas kustibas apjoms 0,05
Minimalas kustibas cena 5%
Cena 9,36

Sakotngja rezerves prasiba

936$ (iekaséts tikai pardoSanas gadijuma)

Iespgjas liguma tips amerikanu
Iesp€jas Iiguma puse CALL
Izpildes cena 160

lespejas lieuma (akciju) iegade:

Pelnas/Zaud&jumu aprékins, izmantojot iesp&jas liguma cenu

% P/Z Atversanas AizverSanas Komisijas Pelna/Zaud&jumi (t.sk.
cena cena maksa (12.5$ | samaksatas komisijas
par katru maksas)
pusi)*
+30% 9,36 12,17 25% = (12,17 - 9,36) x 100
—-25 = 256%
-30% 9,36 6,55 25% = (6,55 -9,36) x 100 —
25 =-306%

*minimala komisijas maksa 12,53. Parsniedzot slieksni, 2,5$ par katru iesp€jas ligumu.

Pelnas/Zaudgjumu aprékins, izmantojot iesp&jas liguma prémiju

% P/Z Samaksata prémija,

atverot poziciju

Sagemta prémija,
veicot pardoSanu

Komisijas Pelna/Zaud&jumi (t. sk.
maksa (12.5$ | samaksatas komisijas
par katru maksas)

pusi)*
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+30% =9,36 x 100 = =12,17 x 100 = 25% =1217-936-25=
936% 1217% 256%

-30% =9,36 x 100 = =6,55 %100 = 25% =655-936-25=
936$ 655% -306%

*minimala komisijas maksa 12.5$. Parsniedzot slicksni, 2.5$ par vienu iespgjas ligumu.

lespéjas liguma (akciju) pardosana:

Pelnas/Zaudéjumu aprékins, izmantojot iesp&jas Iiguma cenu

% P/Z AtvérSanas cena | AizverSanas Komisijas Pelpa/Zaud&jumi (t. sk.
cena maksa (12.5% samaksatas komisijas
par katru pusi)* | maksas)
+30% 9,36 6,55 25% = (9,36 — 6,55) x 100 —
25 = 256%
-30% 9,36 12,17 25% =(9,36 —12,17) x 100 —
25 = -306%

* minimala komisijas maksa 12.5$. Parsniedzot slieksni, 2.5$ par vienu iespg&jas ligumu.

Pelpa/Zaud&jumu aprékins, izmantojot iesp&jas liguma prémiju

% P/Z Sanemta prémija, Samaksata prémija, | Komisijas Pelna/Zaud&jumi (t. sk.
atverot poziciju veicot pardosanu maksa (12,5$ | samaksatas komisijas
par katru maksas)
pusi)*
+30% =9,36 x 100 = = 6,55 x100 = 25% =1380-970-38 =
936% 655% 372%
-30% =9,36 x 100 = =12,17x100=1 | 25% =1380-1790-38=
936% 217% —-448%

* minimala komisijas maksa 12,5$. Parsniedzot slieksni, 2,5$ par vienu iesp&jas ligumu.
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Iespéjas ligumu (opciju) strategijas

Iesp&jas Iigumu (opciju) stratégijas ir dazadu opciju kombinacija, gan pari ar
opcijas bazes aktivu, gan bez ta. Iespgjas liguma stratégiju nosaka investors,
pamatojoties uz izvirzito meérki, pieméram, pozicijas pelnas paliclinasana (tirgus
izaugsmes gadijuma) vai zaudéjumu ierobezosana (hedz&ésana). Ta ka iesp&jas ligumu
stratégijas ir saistitas ar tirgus kustibu, tas var iedalit divos veidos — ,,Vérsa” (Bull)
stratégija un ,laca” (Bear) stratégija. ,,VérSa” stratégijas galvenais princips ir
paaugstinat bazes aktiva vertibu, savukart ,,]aca” stratégija balstas uz bazes aktiva
vertibas samazinasanu. Lai efektivi izmantotu iesp€jas ligumu stratégijas, jasaprot, kur
atrodas atmaksasanas bridis (cenas Iimenis, kura iesp&jas liguma pozicijas ienakumi un
izdevumi, t. sk. komisijas maksas, ir 0). Neskatoties uz to, ka iesp&jas ligumu stratégiju
ir daudz, visizplatitakas ir:

e ,Versa” spreds (CALL Spread) — §i stratégija paredz CALL opcijas iegadi,
vienlaicigi pardodot CALL opciju, tacu par augstaku izpildes cenu. No
pardosanas sapemtd prémija dal&ji segs par pirkumu samaksato prémiju.
Izmantojot $o stratégiju, investors pienem, ka bazes aktiva cena paaugstinasies
(virs garas pozicijas izpildes cenas), tacu neparsniegs noteiktu limeni (isas
pozicijas izpildes cena).

e ,Laca” spreds (PUT Spread) — &1 stratégija ir pretéja ,,vérsa” spredam. Stratégija
paredz PUT opcijas iegadi, vienlaicigi pardodot PUT opciju, tacu ar zemaku
izpildes cenu. Ka minéts iepriek$éja punkta, pardosanas prémija dalgji sedz
samaksato prémiju. Izmantojot So stratégiju, investors pienem, ka bazes aktiva
cena nokritisies (zem garas pozicijas izpildes cenas), tatu ne zemak par noteiktu
lIimeni (isas pozicijas izpildes cena).

e Segtas CALL/PUT opcijas — §is stratégijas pamatideja ir vai nu CALL tipa
opcijas pardoSana pret bazes aktiva garo poziciju, vai PUT tipa opcijas
pardosana pret bazes aktiva Tso poziciju. Pardodot opciju, investors sanem
prémiju. ST prémija rada sava veida drosibas spilvenu, kas samazina bazes
aktiva cenas kriSanas risku (attieciba uz bazes aktiva garo poziciju) vai
pieauguma risku (attieciba uz bazes aktiva iso poziciju), ka arl paaugstina
pozicijas ienesigumu, ja bazes aktiva cena paliek konkrétas robezas.

Piem&ram, investoram portfeli ir 100 Apple Inc. akcijas, kas pirktas par 100$
gabala. Lai palielinatu pelpu, vin§ pardod CALL opcijas par izpildes cenu 105$.
Sanemta pelpa ir 2$. Saja gadijuma zemaka robeza, no kuras investors cietis
zaud&jumus bius 98$ par vienu akciju (bazes aktiva iestaSanas cena minus prémija).
Tomér maksimala pelna biis arT ierobezota ar 7$ par akciju (tirgojot virs 107$ opcijas
termina notecé$anas diena, investoram biis jaizvieto akcijas pie darfjuma partnera).

e Straddle — $T stratégija balstas uz vienada skaita garo CALL un PUT tipa opciju
iegadi par vienadu izpildes cenu ar vienadu viena bazes aktiva dz&S$anas
terminu. Straddle iegadei ir jéga, ja sagaidamas augstas cenu svarstibas, sakara
ar ko pelna no opcijam parsniegs par pirkumu samaksato prémiju.
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Pieméram, Tesla Inc. akcijas Sobrid tiek tirgotas par 265% par vienu akciju.
Investors paredz augstu cenu svarstigumu péc ceturkSna finansu parskatu publicésanas.
Tapéc vins iegadajas CALL opcijas un PUT opcijas par izpildes cenu 265 par 4,5% par
vienu akciju. Investors kopa samaksaja 9% par abam opcijam. Ja opciju dzeSanas
termina akcija tiks tirgota zemak par 256$ vai augstak par 2748, opcijas stratégija nesTs
pelpu.

e Strangle — $T stratégija izmanto tadu pasu principu ka Straddle, tacu rikojas ar
opcijam, kuras ir ,,bez naudas” (opcijas, kuru izpildes cena ir attalinata no
pasreizgjas tirgus cenas). Opcija ir ,,bez naudas”, ja par to nav jégas veikt
piegadi, jo pirkt vai pardot bazes aktivu par tirgus cenu ir ienesigak. Opcijas,
kuras ir ,,bez naudas”, parasti ir Ietakas. Strangle opciju stratégijas galvenais
pluss ir mazaka prémija, tacu, samazinot izmaksas, paaugstinas ienesiguma
robezas (visaugstakais un Viszemakais stratégijas atmaksasanas Iimenis).

Strangle strateégijas izmantoSanas piemérs btis CALL opcijas iegade ar straiku
270 par 3$ gabala un PUT opcijas iegade ar straiku 260 par 5% gabala, pastavot
piedavajumam tirgi 265. Abu opciju dz&Sanas terminam ir jabut vienadam, tapat ka
bazes aktivam. Kopgja prémija bus 8%. Ja bazes aktiva cena dz&Sanas datuma biis
zemaka neka 252% (260 — 8) vai augstaka neka 278% (270 + 8), strat€gija nesis pelnu.
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Marzinalais Forex (Rolling Spot FX)

Uzmanibu! Sis produkts var tikt pielidzinits cenu starpibas ligumiem
(CDF). CDF ir sarezgiti instrumenti un rada lielu risku atri pazaudét naudu
kreditsviras dél. 86% privato iegulditaju kontu zaude naudu, tirgojot CFD ar AS
“Rietumu Banka”. Jums jaizverte, vai Jus saprotat, ka darbojas CFD ligumi un
vai Jiis varat atlauties lielu risku pazaudét savu naudu.

Sis produkts lauj spekulét, izmantojot kreditsviru, picaugot vai samazinoties
vallitas kotacijam. Augsta kreditsvira un augsts svarstigums ir Forex tirgus
raksturigas iezimes. Operacija ar valiitu pari (piemérs: EUR/USD) ir vienlaiciga divu
valiita pirkSana un pardosana. Investors var pirkt (gara pozicija), ja uzskata, ka bazes
valtitai (EUR) pieaugs vértiba, salidzinot ar kotéto valttu (USD), vai pardot (isa
pozicija), ja uzskata, ka bazes vallitas cena Kritis. Marzinala spekulativa tirdznieciba
neparedz fizisko piegadi un tai ir atvérts norekinu datums. Salidzinot ar citiem
produktiem, $im instrumentam ir augstakais riska Iimenis.

Marzinalas prasibas Forex tirgi ir vienas no zemakajam (lidz 3,33%), tapéc
investoriem ir jabiit TpaSi piesardzigiem. Marzinala tirdznieciba pielauj augstas
ekspozicijas ar salidzinosi nelielu konta depozitu. Ja konta nav pietiekami lidzeklu, lai
uzturétu poziciju, un investors nevar laikus papildinat kontu, pozicijas tiks
automatiski aizvértas par pirmo pieejamo cenu. Liclas pelnas iesp&jamiba nes l1idzi
arT lielu zaud&jumu risku, kas ekstrému cenu svarstigu gadijuma var parsniegt konta
sakotnéjo depozitu. (*No 2018.gada 1.augusta attieciba uz privatajiem iegulditajiem
stajas speka negativas bilances aizsardziba.)

Klienta izmaksas ir komisijas maksas vai komisija spreda forma, ka ari
maksa par pozicijas parneSanu, ar tam klientam ir jaiepazistas pirms darjjuma
noslégsanas. Ja pozicija paliks atvérta dienas beigas, tad tiks atvilkta vai ieskaitita
maksa par pozicijas parnesanu (swap, rollover maksa). Maksa par pozicijas parnesanu
tiek aprékinata, pamatojoties uz starpibu starp abu valiitu procentu likmém un bankas
atlidzibu.

Forex tirgus nav centraliz€ts un ir butiski atkarigs no likviditates
nodro§inatajiem, ar kuriem sadarbojas banka. Cenu veido$anas notiek arpus reguléta
tirgus, tapec pasreizéjas cenas pie katra brokera var atskirties. Likviditates
nodro$inataji var butiski palielinat tirgus spredu, kas atspogulots Forex tirgt un ir
butisks risks istermina tirdzniecibai. Marzinala valitas tirdznieciba ir iespéjama
tikai Rietumu FX platform (Metatrader 4).

Papildus jaatzimé, ka saistiba ar Forex tirgus ipatnibam (nav centralizgts,
atkarigs no likviditates nodrosinataja), notiekot visnelabvéligakajam tirgus izmainam,
likviditates nodroS$inatajs nespés pildit savas saistibas attieciba uz darfjjumu (darjjuma
partnera bankrota risks).

Meérka tirgus 6 (Visaugstakais)

Klientu, kuriem paredzgts §is produkts, raksturojums:

36



Klienta tips/statuss: privati klienti, profesionali klienti un tiesigi darijjumu
partneri.

Klienta zinasanas un pieredze: klienti, kuriem ir augsts zinaSanu Itmenis un
pieredze darbam valitas tirga. Klientam ir jaizprot sviras efekts un ar marzinalo
tirdzniecibu saistitie riski.

Klienta finansialais stavoklis un iesp&jamie zaud&jumi: klienta zaud&jumi var
parsniegt sakotngja depozita [imeni. Spekulativas operacijas nevajadzetu veikt
ar Iidzekliem, kurus investors nevar atlauties zaudét.

Riska apzinaSanas: tirdznieciba, izmantojot sviru, sevi ietver visaugstako riska
Itmeni. Potenciali liela pelna var radit arT lielus zaud&jumus.

Klienta mérki un vajadzibas: spekulativie darfjumi (augsta ienakuma gtiSana
kopa ar augstu risku).

Tirdzniecibas Rietumu FX platforma piemérs (*attieciba uz privatajiem

iegulditajiem):

Valitu paris EUR/USD
Operacijas veids Pirkums
AtveérSanas cena 1,2230 Pozicijas atveérSanas cena
Pozicijas apmers 1 lots 1 lots = 100 000 bazes valiita
Darijuma summa 100 000 100 000 EUR pirkums pret USD
Marzinalas prasibas 3,33% Pozicijas atvérSanai nepiecieSamie brivie
(1:30) lidzekli
Marzinalas prasibas 4 072,59% | 100 000 x 3,33% x EUR/USD likme =4
(USD) 072,59
Komisijas maksa 0,025% 100 000 x 0,025% = 253% (pilns
apgrozijums)
Konta bilance 6 000% Konta depozits
Stop-Out Itmenis 50% Stop-Out Itmenis, ko noteicis brokeris.
Sasniedzot $o Iimeni, pozicijas tiks
automatiski likvidetas
Scena- | Cenas | P/Z (P/Z- Aktivi (Konta | Pieejamie Marzas Konta
rijs izmain | komisijas bilance + P/Z) | Iidzekli ITmenis atbilstiba
as maksa) (Aktivi — (Aktivi/ marzina-
marzinalas marzinalas lajam
prasibas) prasibas) prasibam
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Labvé- | +2% 2 000 — 25 6000+1975 | 7975— 7975/ 195.82%
ligs =1975% =70975% 4072.59 = 4072.59 > 50%
3902.41% 195.8% =OK
Nelab- | —15% |—-1500—25 |6000—1525 | 4475— 4475/ 109.88%
veligs =_15258% =4 475% 407259 = 4072.59 > 50%
$402.41 109.88% =0OK
Ekstre | —49% —4000—25 | 6000—4025 | 1975— 1975/ 48.49%
ms =_4025% =1975% 4072.59 4072.59 <50%
=48.49% = Stop
=—2097.59% Out




Cenu starpibas ligums (Contract for Difference, CFD)

Uzmanibu! CDF ir sareZgiti instrumenti un rada lielu risku atri pazaudét
naudu kreditsviras del. 86% privato iegulditaju kontu zaudeé naudu, tirgojot CFD
ar AS “Rietumu Banka”. Jums jaizverte, vai Jus saprotat, ka darbojas CFD ligumi
un vai Jus varat atlauties lielu risku pazaudét savu naudu.

CFD ir atvasinatais instruments, kas atspogulo bazes aktiva cenas kustibu. CFD
var biit gandriz jebkuram produktam: akcija, indekss, fjacers, obligacija un citi
instrumenti. Investors var iegadaties CDF (gara pozicija), ja vin$ uzskata, ka bazes
aktiva (piem&ram: AAPL akcijas) cena pieaugs, vai pardot CDF (isa pozicija), ja vins$
uzskata, ka bazes aktiva cena nokritisies. Aizverot poziciju, klientam tiks izmaksata
starpiba starp atvérSanas un aizveérsanas cenu.

CFD atspogulo produkta cenu un Tipatnibas, tacu nav pats produkts.
Iegadajoties CFD akcijai, investors nekliist par sabiedribas akciju paSnieku, tacu
turpina sanemt dividendes (ja tadas ir), sanemot parskaitijumus uz kontu. Citi uz
akcijam attiecinamie korporativie notikumi ar tiks atspoguloti CFD. Ja bazes aktivs ir
nakotnes ligums, CFD bis arT dzé$anas datums. Bazes aktivs parasti tiek tirgots reguléta
tirgii, tacu CFD darijumi vienmer tiek veikti nereguléta tirgi. Tadgjadi vienigais
pelnas izmaksas garants ir darijjuma puse, ar kuru ir noslégts darijums.

CFD ir finanSu instruments ar ietvertu kreditsviru, kas pielauj liclas
ekspozicijas ar relativi nelielu konta depozitu. Ja konta nav pietiekami Iidzeklu, lai
uzturétu poziciju, un investors nevar laicigi papildinat kontu, pozicijas tiks
automatiski likvidétas par pirmo pieejamo cenu. Liclas pelnas iesp&jamiba ietver
sevl arT lielu zaud€jumu risku, kas ekstrému cenu svarstibu gadijuma var parsniegt
konta sakotnéjo depozitu. (*No 2018.gada 1.augusta attieciba uz privatajiem
iegulditajiem stajas spéka negativas bilances aizsardziba.)

Klienta izdevumi ir komisijas maksas vai komisijas maksa spredu veida,
ka arl maksa par pozicijas parneSanu, ar kuram klientam ir jaiepazistas pirms
darfjuma noslégsanas. Ja pozicija paliks atvérta dienas beigas, tad tiks atvilkta vai
ieskaitita maksa par pozicijas parneSanu (swap, rollover maksa). Ja tas ir CFD akcijam
vai indeksam, tiek piemérota CFD finansé$anas likme, savukart, ja CDF ir energijas
nes€ju tulitgjiem darfjumiem (spots) (pieméram, XBRUSD), tas tiek definéts ka
atvasinatais instruments no diviem nakotnes ligumiem — ar tuvako beigu datumu un
nakamo aiz ta. Tapec maksajums tiek aprékinats no cenu starpibas starp ligumiem, kuru
termins beidzas dazados ménesos. Marzinala tirdznieciba ar CDF ir iespéjama tikai
Rietumu FX platforma (Metatrader 4).

Merka tirgus | Riska Itmenis VNG e0)

Klientu, kuriem paredzgts §is produkts, raksturojums:
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Klienta tips/statuss: privati klienti, profesionali klienti un tiesigi darfjjumu
partneri.

Klienta zinasanas un pieredze: klienti, kuriem ir augsts zinaSanu Itmenis un
pieredze darbam ar bazes aktiviem un CFD. Klientam ir jaizprot sviras efekts
un ar marzinalo tirdzniecibu saistitie riski.

Klienta finansialais stavoklis un iesp&jamie zaud&jumi: klienta zaud&jumi var
parsniegt sakotngja depozita [imeni. Spekulativas operacijas nevajadzetu veikt
par lidzekliem, kurus investors nevar atlauties zaudét.

Riska apzinaSanas: tirdznieciba, izmantojot sviru, ietver sevi visaugstako riska
Itmeni. Potenciali risks liela pelna var radit arT lielus zaud&jumus.

Klienta mérki un vajadzibas: spekulativie darijumi (augsta ienakuma gtiSana
kopa ar augstu risku).

Tirdzniecibas FX platforma piemeérs (*attieciba uz privatajiem iegulditajiem):

CFD

S&P 500 indeksam

Operacijas veids Pirkums

Atveérsanas cena 2823,4 Pozicijas atversanas cena

Pozicijas apmérs 1 lots 1 lots = 50 indeksa vienibas

Darfjuma summa 141 170 Darfjuma vertiba — 2 823,4 x 50 = 141,170

Marzinalas 5% Pozicijas atvérSanai nepiecieSamie brivie
prasibas lidzekli

Marzinalas 7 058.50$ | 141170 x 5%

prasibas (USD)

Komisijas maksa | 20$ 20% par lotu (pilns apgrozijums)

Konta bilance 8 000% Konta depozits

Stop-out ITmenis 50% Stop-Out limenis, ko noteicis brokeris.

Sasniedzot So limeni, pozicijas tiks
automatiski likvidétas

Scena- | Cenas P/Z (PIZ - Aktivi (Konta | Pieejamie Marzas Konta
rijs izmaina | komisijas bilance + P/Z) | lidzekli ITmenis atbilstiba
S maksa) (Aktivi — (Aktivi/ marzinalajam

marzinalas marzinalas prasibam
prasibas) prasibas)

Labve- | +1% 1412-20= | 8000+1392 |9392-7 9392/7 134.06% >

ligs 1,392% =9392% 058.50 =2 058.50 = 50% = OK
333.50% 134.06%
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Nelab- | -05% | —706—_20 72747 727417 103.05% >

veligs 058.50 = 058.50 = 50% = OK
=-T726% 215.50$ 103.05%

Ekstre | —3.25% | —4 588.03— 3391977 |3391.97/7 | 48.05% <50%

ms 20 =-4 |460803=3 | 05850 058.50 = = Stop Out
608.03% 3666.535 | 48.05%
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Metali (XAU, XAG, XPD un citi). Valitas mijmainas
darijumi (swaps) un arpusbirzas nakotnes darijumi
(forwards)

Dargmetali ir viens no izplatitakajiem un droSakajiem kapitala glabasanas
veidiem. Tiek uzskatits, ka So aktivu veidu var izmantot investiciju portfeli, lai
aizsargatu kop&jo pirktsp&ju, samazinatu portfela svarstigumu un samazinatu
zaud&jumus tirgus Soka laika.

Dargmetalu pirkSanai un pardoSanai ir divas pamatiespgjas: par tulit€jo cenu
(spot) — fiziskam metala partijam un par nakotnes cenu — nakotnes piegadém.

Bezskaidras formas metali

Ieguldijumu konts AS ,Rietumu Banka” dod iesp&ju veikt operacijas ar
bezskaidras formas dargmetaliem (nenoradot individualas pazimes, stienu skaitu,
proves, razotaju, sérijas numuru utt.). Saja gadfjuma dargmetala iegade neradis
transportéSanas un glabasanas izmaksas. Turklat komisijas maksa par bezskaidras
formas dargmetalu iegadi ir zemaka neka par metala stieniem un mon&tam.

N.B. Jaatzime, ka sis aktivu veids nav finansu instruments FITL likuma
meérkiem, tomér uzskatam, ka atbilstosi labakajai praksei, mums ir jaizskaidro
ieguldisanas Saja aktivu veida specifika.

Sobrid AS ,,Rietumu Banka” piedava tirdzniecibu ar $adiem bezskaidras formas
metaliem:

e XAU - zelta trojas unce;

e XAG - sudraba trojas unce;
e XPT — platina trojas unce;

e XPD - palladija trojas unce.

Merka tirgus [ Riskalimenis | 2 |

Klientu, kuriem paredzets Sis produkts, raksturojums:

e Kilienta tips/statuss: privati klienti, profesionali klienti un tiesigi darijumu
partneri.

e Klienta zinaSanas un pieredze: klienti, kuriem ir pamatzinasanas un
pamatpieredze darbam finansu tirgos.

e Klienta finansialais stavoklis un iesp&€jamie zaudéjumi: maksimalie potencialie
ar bezskaidras formas metalu iegadi saistitie zaudéjumi ir vienadi ar visiem $aja
produkta iegulditajiem naudas lidzekliem (ja instrumenta cena ir nulle),
ieskaitot komisijas maksas un ar glabasanu saistitos izdevumus.
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e Riska apzinaSanas: riska parametrs icguldiSanai bezskaidras formas metalos
mainas atkariba no konkréta metala. Kopuma ieguldijumi bezskaidras formas
metalos ir mazak riskanti, salidzinot ar atvasinato instrumentu ligumiem. Tapec
ieguldijumu anonimiz€tos metalos risku var novertét ar diviem punktiem seSu
punktu skala (viens punkts ir viszemakais risks, seSi punkti ir visaugstakais
risks).

e Klienta mérki un vajadzibas: §is ieguldijumu veids ir piemérots klientiem, kuri
mekl€ iesp&ju dazadot savu portfeli, investgjot dargmetalos, bet neiegiistot tos
fiziska forma.

Ieguldijumu bezskaidras formas metalos pieméri:

leguldijumi ar turpmaku pelnu.

03.11.2017. investors nolemj iegadaties XAU sertifikatus apjoma, kas atbilst
150 uncém (minimala pirkSanas/pardosanas summa ir 100 unces). legades laika zelta
cena par unci ir 1 150%. Pirkuma izmaksas ir:

1) 150 x 1150 =172 5009 (par sertifikatiem).
2) 1725% — komisijas maksa par XAU sertifikatu iegadi (1% no darijuma
summas).

Kopgjas pirkuma izmaksas: 172 500 + 1 725 = 174 225$.

Lidz 18.01.2018. XAU sertifikatu cenu paaugstinajas lidz 1 212$ par unci.
Investors nolemj noslégt ar pelpu. Ienakumi no pardosanas ir:

1) 150 x 1212 =181 800$ (par sertifikatiem).

2) 1818$ - komisijas maksa par XAU sertifikatu iegadi.

3) 189,45% — komisijas maksa par ieguldijumu konta, kura izvietoti XAU
sertifikati, apkalposanu (0,5% gada no sertifikatu ieguldijumu konta tirgus
vertibas). Aprékinot So summu, tika izmantots konstants portfela vértibas
palielinajums lidz 122,37$/diena sertifikatu turéSanas perioda. Aprékina
formula: V x 0,5% / 360, kur V sertifikatu izmaksas konkréta datuma.

Kopgjie ienakumi no pardosanas: 181 800 — 1 818 — 189,45 = 179 792,553.

Tira pelna no darfjuma, ieskaitot visas komisijas maksas un glabasanas
izmaksas, 179 792,55 — 174 225 = 5 567,55%.

leguldijumi ar turpmakiem zaudejumiem.

23.11.2017. investors nolem;j iegadaties XAG sertifikatus 15 000 un¢u apjoma
(minimalais XAG sertifikatu iegades/pardosanas apjoms ir 5 000 unces). Iegades laika
sudrabs maksa 15.74$ par unci. Pirkuma izmaksas ir:

1) 15000 x 15,74 = 236 100$ (par sertifikatiem).
2) 2361% — komisijas maksa par XAG sertifikatu iegadi (1% no darijjuma
summas).

Kopégjas pirkuma izmaksas: 236 100 + 2 361 = 238 461$.
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Lidz 18.02.2018. cena par XAG sertifikatiem nokritas lidz 13,14$ par unci.
Investors nolemj iegramatot zaud€jumu. lenakumi no pardosanas ir:

1) 15000 x 13,14 = 197 100$ (par sertifikatiem).

2) 1971% — komisijas maksa par XAG sertifikatu iegadi.

3) 505,40% — komisijas maksa par ieguldijumu konta, kura izvietoti XAG
sertifikati, apkalposanu (1% gada no sertifikatu ieguldijumu konta tirgus
vertibas). Aprékinot So summu, tika izmantota konstanta portfela vértibas
samazinas$anas —469,88$ diena sertifikatu turé$anas perioda. Aprékina formula:
V x 1% / 360, kur V sertifikatu cena konkréta datuma.

Kop¢gjie ienakumi no pardoSanas: 197 100 — 1 971 — 505,40 = 194 623,603.

Tirie zaud€jumi no darfjuma, ieskaitot visas komisijas maksas un glabasanas
izmaksas, 194 623,60 — 238 461 = —43 837,40%.
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Valiitas mijmainas darfjumi (swaps)

Valiitas mijmainas darfjums ir divu pret§ju darfjjumu kombinacija valiitas
mainai vienadai summai, tacu ar dazadiem valutéSanas (norékinu) datumiem. Vairums
valtitas mijmainas darfjumu tiek slégti uz laiku lidz vienam gadam. Turklat ir divi
valiitas mijmainas darjjumu veidi — ,,pirkt / pardot” un ,,pirkt / pardot". ,,Pirkt / pardot"
valiitas mijmainas darjjuma pirmais konvertéSanas darijjums ir bazes valitas iegade un
otrais ir pardoSana, un otradi.

Merka tirgus | Riska [imenis | 5 |

Klientu, kuriem paredzgts §is produkts, raksturojums:

e Klienta tips/statuss: privati klienti, profesionali klienti un tiesigi darfjumu
partneri.

e Klienta zinasanas un pieredze: klienti, kuriem ir padzilinatas zinasanas un
pieredze darbam finansu tirgos.

e Klienta finansialais stavoklis un iesp&jamie zaud&jumi: maksimalie potencialie
ar valitas mijmainas darfjumu saistitie zaud&jumi ir vienadi ar starpibu starp
izmantoto valGtu mainas kursu valiitas mijmainas darfjuma laika, ieskaitot
komisijas maksas.

e Riska apzinasanas: vallitas mijmainas darfjuma riska parametrs ir atkarigs no
darjjuma izmantotajam valttam (katrai valtitai ir savs svarstigums, un tapec
riska parametrs atSkiras). Kopuma valiitas mijmainas darfjjumu izmantoSanas
risku var novertét ar pieciem punktiem seSu punktu skala (viens punkts ir
viszemakais risks, sesi punkti ir visaugstakais risks).

e Klienta mérki un vajadzibas: $is ieguldijumu veids ir piemérots klientiem, kuri
mekl€ iesp&ju aizsargat sevi no arvalstu valiitas riska, veicot komercdarbibu vai
nestabilas ekonomikas situacija, kad vallitas cena var dramatiski mainities
dazadu faktoru ietekmé. Turklat valitas mijmainas darjjums lauj izmantot
naudas lidzeklus, atskaitot drosibas depozitu, laika perioda starp mijmainas
darfjuma atv€rSanu un aizveérsanu.

Valaitas mijmainas darijuma piemeri:

Klientam péc méneSa ir jaiegadajas iekartas komercdarbibas veikSanai,
maksajot par tam ASV dolaros. Tomér §1 méneSa laika ASV gaidama dazada
ekonomiska informacija un procesi, kas var ietekmét dolara vertibu pret citam valtitam
(gan pozitivi, gan negativi). Tap&c klients nolemj samazinat valiitas risku, noslédzot
vallitas mijmainas darfjumu valttu parim dolars/eiro.

Valitas mijmainas darjjuma parametri ir:

e Darfjuma summa ir 1 000 000$.

e Drosibas depozits 50 000$ — 5% no mijmainas darfjuma summas, kas
iekaséta viena no mijmaigas darfjuma valiitam un tiek aprékinata
individuali.
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e Pirmais valiitas mainas kurss ir 1,15 (darijuma datuma dolara pardos$ana un
eiro iegade).

e Otrais valttas mainas kurss ir 1,17 (menesi péc darijuma noslégsanas eiro
pardosana un dolara iegade).

Uzsakot valitas mijmainas darfjumu, klients pardod 1 000 000$ un sapem
869 565,22€ (kurss 1,15). Pé&c ménesa tiks veikts valiitas mijmainas aizveérSanas
darTjums, proti, klients pardos 869 565,22€ un pirks 1 017 391,31$ (likme 1,17).

Ja mijmainas darTjuma aizvér$anas laika tirgus mainas Kurss samazinasies Iidz
1,14 (dolars nostiprinasies pret eiro), klienta iepeémumi N0 mijmainas darijuma bas
26 086,96% (1 017 391,31 - 869 565,22 x 1,14), jo tirgus mainas kurss biis mazaks neka
fiksétais mijmainas darjjuma kurss (valiitas mijmainas darijums ir izdevigaks neka
vallitas maina p&c tirgus kursa).

Tomeér, ja tirgus mainas kurss darfjuma sl€gsanas bridi ir augstaks neka fiksetais
mijmainas darfjuma kurss, klients zaudés naudu (valGtas maina p&c tirgus kursa ir
izdevigaka neka valtitas mijmainas darijums).
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Valiitas arpusbirzas nakotnes darijumi (forwards)

Par valitas arpusbirzas nakotnes darfjumu sauc Iigumu, ar kuru vienai pusei

(pardevéjam) ir jasamaina otrai pusei (pircéjam) konkréta naudas summa par
ieprickSnoteiktu valitas mainas likmi konkréta diena nakotné (vienpusgji).

Meérka tirgus | Riska limenis [ 5 |

Klientu, kuriem paredzgts §is produkts, raksturojums:

Klienta tips/statuss: privati klienti, profesionali klienti un tiesigi darfjumu
partneri.

Klienta zinaSanas un pieredze: klienti, kuriem ir padzilinatas zinaSanas un
pieredze darbam finansu tirgos.

Klienta finansialais stavoklis un iesp&jamie zaud&jumi: maksimalie potencialie
ar valutas arpusbirzas nakotnes darfjumu saistitiec zaud@umi ir vienadi ar
starpibu starp tirgus valiitas mainas kursu un kursu, kas tika izmantots,
noslédzot valiitas arpusbirzas nakotnes darijumu, ieskaitot komisijas maksas.
Riska apzinaSanas: nakotnes (forward) darfjuma riska parametrs ir atkarigs no
taja izmantotajam valtitam (katrai valiitai ir savs svarstigums, un tadgjadi riska
parametrs atSkiras). Kopuma vallitas arpusbirzas nakotnes darjjumu
izmantoSanas risku var novértét ar pieciem punktiem seSu punktu skala (viens
punkts ir viszemakais risks, se$i punkti ir visaugstakais risks).

Klienta mérki un vajadzibas: $is ieguldijumu veids ir piemérots klientiem, kuri
mekle iesp&ju aizsargat sevi no vallitas riska, veicot komercdarbibu vai
nestabila ekonomiska situacija, kad valiitas cena var dramatiski mainities
dazadu faktoru ietekmée.

Nakotnes (forward) darijuma piemeéri:

Klientam komercdarbibas veik$anai péc ménesa jaiegadajas iekarta par ASV

dolariem. Ta ka sabiedriba darbojas eirozona, galvenais ienakums tiek gits eiro. Ja
konvertacija tiek veikta darfjuma veikSanas bridi (péc ménesa), nav skaidrs, cik naudas
bis nepiecieSams, jo kurss var mainities.

Lai pasargatu sabiedribu no valiitas mainas riska un pieskirtu darjjumam

nepiecieSamo naudas summu, klients nolemj fiksét valtitas mainas kursu, kas notiks péc
ménesa, izmantojot nakotnes (forward) darijumu.

Darfjuma parametri:

Nepieciesama summa ASV dolaros iekartas iegadei ir — 1 000 000$.

Drosibas depozits 70 000$ — 7% no nakotnes (forward) darfjuma summas tiks
iekaséti viena no nakotnes (forward) liguma valitam un aprékinati individuali.
Fiksétais valtitas mainas kurss ir 1,17.

NepiecieSsama eiro summa konvertésanai péc ménesa: 1 000000 / 1,17 =
854 700,86€.
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Ja péc ménesa tirgus valiitas mainas kurss bas 1,15$ par eiro, klienta ienakums
no darfjuma biis 17 094,02%$ (nakotnes (forward) kurss ir izdevigaks neka tirgus kurss).
Ar tirgus kursu 1,19$ par eiro klients darTjuma zaudés 17 094,028 (tirgus valitas mainas
kurss ir labaks neka nakotnes (forward) kurss). Jaatzimé, ka pat ar kursa zaudéjumiem
nakotnes (forward) ligums lauj planot turpmakas izmaksas, kam ir pozitiva ietekme uz
sabiedribas darbibu kopuma.
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Fondu dalas
UCITS tipa fondi (reguléjamie paju ieguldijumu fondi)

UCITS tipa fonds ir ieguldijumu fonds, kas atbilst attiecigajam tada paSa
nosaukuma Eiropas Savienibas regulas normam. UCITS standarts piedava papildu
labumus gan parvaldnickam, gan ari investoram. Viena no galvenajam $o fondu
priekSrocibam ir augstais informétibas un caurspidiguma Itmenis un augsti riska
vadibas standarti (ierobezojumi ieguldamo instrumentu spektram utt.). Katram UCITS
fondam ir ,,pase”, kas lauj fondam pardot savas dalas dazadas ES dalibvalstis. Janem
vera, ka daudziem fondiem ir ienakSanas slieksnis — tas ir, minimala ieguldijumu
summu.

UCITS fondiem, tapat ka neUCITS fondiem ir atSkirigas kategorijas (kategorija
A, kategorija B utt.). Dalijumu kategorijas un $o kategoriju skaitu nosaka pats fonds,
un tas var biit atkarigs no dazadiem faktoriem. Piem&ram, kategorijai A var but augstaks
ienaks$anas slieksnis un ta ir paredz&ta institucionaliem investoriem, savukart kategorija
B — privatajiem investoriem un tai ir zemaks ienakSanas slieksnis privatajiem klientiem.
Tomér janem v&ra, ka neatkarigi no dalijuma kategorijas fonda dalibnickiem pieder
viens un tas pats finansu instruments (tas pats ISIN, ienesigums no dalam).

Meérka tirgus | Riska limenis | 3 |

Klientu, kuriem paredzgts §is produkts, raksturojums:

e Klienta tips/statuss: privati klienti, profesionali klienti un tiesigi darfjjumu
partneri.

e Klienta zinaSanas un pieredze: klienti, kuriem ir pamatzinaSanas un
pamatpieredze darbam finansu tirgos.

e Klienta finansialais stavoklis un iespgjamie zaud&jumi: maksimalie potencialie
ar fonda dalu iegadi saistitie zaud€jumi ir vienadi ar visiem $aja produkta
iegulditajiem naudas lidzekliem (ja instrumenta cena ir nulle), ieskaitot
komisijas maksas un saistitas glabaSanas izmaksas.

e Riska apzinasanas: ieguldiSanas UCITS fondos risks mainas atkariba no fonda
sastavdalam (kada fonda aktivu veida tiek investéts, kuros tirgos utt.). Kopuma
kopgjo ieguldijumu risku var novertét ar tris punktiem seSu punktu skala (viens
punkts ir viszemakais risks, sesi punkti ir visaugstakais risks).

e Klienta mérki un vajadzibas: $is ieguldijumu veids ir piemérots klientiem, kuri
mekl€ iesp&ju palielinat savu kapitalu ilgtermina. UCITS fondu ienesigums ir
atkarigs no stratégijas un aktiviem, kuros fonds investg.

leguldijumu UCITS fondos pieméri:

leguldijumi ar turpmaku pelnu.

07.09.2017. investors iegadajas 1 000 UCITS fonda Rietumu Asset
Management Cash Reserve Fund dalas — USD. Sis fonds specializ&jas ieguldijumos
istermina/vid€ja termina obligacijas, fiks€tajos noguldijumos, ieguldijumu fondos un
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naudas tirgus instrumentos. Minimalais ieguldijums $aja fonda ir 1 000$. Iegades
izmaksas ir:

1) 1000 x 1013,75=1013 7508% (par fonda dalam).
2) 0 — komisijas maksa par $1 fonda iegadi/pardosanu (*).

* Minimala standarta komisijas maksa AS ,,Rietumu Banka” par treSo personu
fondu iegadi/pardosanu ir 1 000 EUR. ST komisijas maksa nav piemérojama AS
,,Rietumu Asset Management" IPS fondiem.

Kopégjas iegades izmaksas: 1 013 750$.

Lidz 06.06.2018. UCITS Rietumu Asset Management Cash Reserve Fund
akciju cena — USD paaugstinajas lidz 1 035$. Investors noléma noslégt darijjumu ar
pelnu. Ienakumi no pardosSanas:

3) 1000 x 1035 =1 035000%$ (par fonda dalam).

4) 1165,23% — ieguldijuma konta apkalpoSana (0,15% gada no visu fonda daju
tirgus veértibas). Aprékinot o summu, tika izmantots konstants portfela vértibas
pieaugums 78,13%/diena dalu turéSanas perioda. Aprékina formula: V x 0,15%
/ 360, kur V ir aktiva vértiba konkréta datuma.

5) 776,82% — parvaldibas maksa (0,1% gada no visu fonda dalu tirgus vértibas).
Aprekinot So summu, tika izmantots konstants portfela vertibas pieaugums
78,13%/diena dalu turé$anas perioda. Aprékina formula: V x 0,1% / 360, kur V
ir aktiva vertiba konkréta datuma.

Komisijas maksu par klienta investiciju konta apkalposanu portfelt, kura ir tikai
Rietumu Asset Management Cash Reserve Fund, nepieméro. Parvaldibas
maksa un fonda konta uzturéSanas maksa jau ir ietverta dalu cena. Citiem
fondiem komisijas maksas var nebiit ietvertas dalas cena, un tas var iekaset
atseviski.

Kopgjie ienakumi no pardosanas: 1 035 000$.

Tira pelpa no darfjuma, ieskaitot visas komisijas maksas, glabasanas izmaksas un
parvaldibas maksas, 1 035 000 — 1 013 750 = 21 250%.

leguldijumi ar turpmakiem zaudeéjumiem.

07.09.2017. investors iegadajas 1 000 UCITS Rietumu Asset Management Cash
Reserve Fund dalas — USD. Minimalais ieguldijums $aja fonda ir 1 000$. S7 pirkuma
izmaksas ir:

1) 1000 x 1013,75 =1 013 750$ (par fonda dalam).

Kopégjas pirkuma izmaksas: 1 013 7503.

Lidz 06.06.2018. UCITS Rietumu Asset Management Cash Reserve Fund daju
cena — USD nokritas Iidz 1 005$. Investors nolemj iegramatot zaud&jumu. Ienakumi no
pardosSanas ir:

2) 1000 x 1005 =1005000$% (par fonda dalam).
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3) 1148,16% — ieguldijumu konta apkalposana. Aprékinot $o summu, tika
izmantots konstants portfela vértibas samazinajums -32,17$/diena dalu
turéSanas perioda.

4) 765,44% — parvaldibas maksa. Aprékinot So summu, tika izmantots konstants
portfela vertibas samazinajums -32,17$/diena dalu tur€Sanas periods.

Komisijas maksu par klienta investiciju konta apkalpoSanu portfelt, kura ir tikai
Rietumu Asset Management Cash Reserve Fund, nepieméro. Parvaldibas
maksa un fonda konta uzturéSanas maksa jau ir ietverta dalu cena. Citiem
fondiem komisijas maksas var nebit ietvertas dalu cena, un tas var iekasét
atseviski.

Kopgjie ienakumi no pardosanas: 1 005 000$.

Tirie zaudéjumi no darijjuma, ieskaitot visas komisijas maksas, glabasanas izmaksas
un parvaldibas maksas, 1 005 000 — 1 013 750 = -8 7508.
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NeUCITS fondi

Par neUCITS fondiem var uzskatit tos fondus, kas nav sanémusi ta saucamo
,UCITS pasi”. Kopuma tie nav tik caurspidigi un Eiropas regulators tos stingri
neregulg, tacu tiem ir vairak iesp&ju attieciba uz struktiiru un finansu instrumentiem, ko
tie var iegadaties. Sos fondus izveido un regulé vietgjas uzraudzibas iestades atkariba
no registracijas valsts (SICAV, SICAF, FCP utt.). Janem véra, ka jebkur§ neUCITS
fonds var sanemt UCITS akreditaciju, tacu §im meérkim tam ir jaizpilda virkne
nosacijumu.

Merka tirgus | Riska limenis | 3 |

Klientu, kuriem paredz&ts Sis produkts, raksturojums:

e Kilienta tips/statuss: privati klienti, profesionali klienti un tiesigi darijumu
partneri.

e Klienta zinaSanas un pieredze: klienti, kuriem ir vid€jas zinaSanas un pieredze
darbam finansu tirgos.

e Klienta finansialais stavoklis un iesp&jamie zaud&jumi: maksimalie potencialie
ar fonda dalu iegadi saistitie zaud€jumi ir vienadi ar visiem Saja produkta
iegulditajiem naudas lidzekliem (ja instrumenta cena ir nulle), ieskaitot
komisijas maksas un saistitas glabaSanas izmaksas.

e Riska apzinaSanas: ieguldiSsanas neUCITS fondos risks mainas atkariba no
fonda sastavdalam (kada fonda aktivu veida tiek investéts, kuros tirgos utt.).
Kopuma kopgjo ieguldijumu riskantumu var noveértét ar tris punktiem seSu
punktu skala (viens punkts ir viszemakais risks, se$i punkti ir visaugstakais
risks).

e Klienta mérki un vajadzibas: §is ieguldijumu veids ir piemérots klientiem, kuri
mekl€ iesp€ju palielinat savu kapitalu ilgtermina. NeUCITS fondu ienesigums
ir atkarigs no stratégijas un aktiviem, kuros fonds investg.

Ieguldijumu neUCITS fondos piemeéri:

leguldijumi ar turpmaku pelnu.

19.09.2017. investors iegadajas 2 500 Thibault globala FLEX-A fonda dalas par
118,05$ par dalu. ST fonda mérkis ir git pelnu +5% pie Patérétaju cenu indeksa (US
Consumer Price Index for Urban Consumers Seasonally Adjusted). Minimalais
ieguldijumu apjoms $aja fonda ir 150 000$. Iegades izmaksas ir $adas:

1) 2500 x 118,05 = 295 125$ (par fonda dalam).
2) 4 426,88% — komisijas maksa par §1 fonda iegadi (1,5% no darfjuma summas).

Kopgjas pirkuma izmaksas: 295 125 + 4 426,88% = 299 551,88$.
Lidz 06.02.2018. Thibault globala FLEX-A fonda dalas cena paaugstinas lidz

123,36$. Investors nolemj noslégt darfjumu ar pelpu. Ienakumi no pardosanas ir:
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3) 2500 x 123,36 = 308 400$ (par fondu dalam).

4) 3 084% — komisijas maksa par $1 fonda iegadi (1% no darfjuma summas).

1) 590,95% — ieguldijumu konta apkalposana (0,5% gada no visu fonda dalu tirgus
vertibas). Aprékinot So summu, tika izmantots konstants portfela vertibas
pieaugums 94,82%/diena dalu turéSanas laika. Aprékina formula: V x 0,1% /
360, kur V ir aktivu vértiba konkréta datuma.

Saja pieméra parvaldibas maksas nav.
Kopgjie ienakumi no pardosanas: 308 400 — 3 084 — 590,95 = 304 725,05%

Tira pelpa no darfjuma, ieskaitot visas komisijas maksas, glabasanas izmaksas un
parvaldibas maksas, 304 725,05 — 299 551,88 =5 173,17$.

leguldijumi ar turpmakiem zaudejumiem.

21.09.2017 investors iegadajas 2 500 Thibault globala FLEX-A fonda dalas par
11,87$% par daJu. Minimalais ieguldijums $aja fonda ir 150 000$. Iegades izmaksas ir
sadas:

1) 2500 x 115,87 = 289 675$ (par fonda dalam).
2) 4 345,13% — komisijas maksa par §1 fonda iegadi (1,5% no darjjuma summas).

Kopgjas pirkuma izmaksas: 289 675 + 4 345,13 = 294 020,13$.

Lidz 08.05.2018. Thibault globala FLEX-A fonda dalas cenas nokritas Iidz
103,16%. Investors nolemj iegramatot zaudgjumu. Ienakumi no pardosanas ir:

3) 2500 x 103,16 = 257 900$ (par fonda dalam).

4) 2 579% — komisijas maksa par §1 fonda iegadi (1% no darjjuma summas).

5) 881,76% — ieguldijuma konta apkalpo$ana (0,5% gada par visu fonda dalu tirgus
vertibu). Aprékinot So summu, tika izmantots konstants portfela vértibas
samazinajums —138,76$ / diena dalu turéSanas perioda.

Saja piemérd parvaldibas maksas nav.
Kopgjie ienakumi no pardosanas: 257 900 — 2 579 — 881,76 = 254 439,24$

Tirie zaud€jumi no darfjuma, ieskaitot visas komisijas maksas, glabasanas
izmaksas un parvaldibas maksas, 254 439,24 — 294 020,13 = -39 580,89%.
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Naudas tirgus un strukturétie depoziti

Naudas tirgus kopa ar kapitala tirgu ir finansu tirgus dala. Galvenas naudas
tirgus atSkiribas ir aizn@muma termins — Iidz vienam gadam — un zems finansu risks.
Ta ka aizp@mums ir Tstermina, naudas tirgus instrumentiem ir mazi procentu ienémumi
un tie pamata kalpo Tstermina aizp€mumiem vai ieguldijumiem naudas Iidzeklos.

Naudas tirgus instrumenti ietver:

e Istermina vertspapirus (vekselus, bankas ¢ekus, depozitaros sertifikatus);
e Istermina aizdevumus (komercialos un starpbanku);
e REPO darijumus.

Vienkarsie naudas tirgus instrumenti

Visvienkar$akais un izplatitakais instruments ir istermina ASV Valsts kases
paradzimes (dz&$anas termins lidz vienam gadam, ieskaitot). Sis paradzimes ir vieni no
likvidakajiem un ipasi droSiem finan$u instrumentiem. ASV vekseli no visiem paréjiem
vekseliem atSkiras ar cenu, kas ir atlaide no nominalvértibas, un kupona
neizmaksasanu. Ta ka ASV Valsts kases paradzimes ir ne-kupona diskonta vertspapiri,
vertspapira ienesigumu uz papira Veido ta pasreiz&ja cena.

Mérka tirgus [ Riska limenis [

Klientu, kuriem paredzéts Sis produkts, raksturojums:

e Klienta tips/statuss: privati klienti, profesionali klienti un tiesigi darfjumu
partneri.

e Klienta zinaSanas un pieredze: klienti, kuriem ir pamatzinasanas un
pamatpieredze darbam finansu tirgos.

e Kilienta finansialais stavoklis un iesp&jamie zaud€éjumi: maksimalie potencialie
ar ASV Valsts kases paradzimju iegadi saistitie zaud&jumi ir vienadi ar visiem
Saja produkta iegulditajiem naudas lidzekliem (ja instrumenta cena ir nulle),
ieskaitot komisijas maksas un saistitas glabasanas izmaksas.

e Riska apzinaSanas: ta ka istermina ASV Valsts kases paradzimes ir vieni no
drosakajiem instrumentiem, riska parametri ieguldiSanai Sajos instrumentos ir
minimali. Kopuma ieguldijumu paradzimes risku var novertét ar vienu punktu
sesu punktu skala (viens punkts ir Viszemakais risks, sesi punkti ir visaugstakais
risks).

e Klienta mérki un vajadzibas: §is ieguldijumu veids ir piemérots klientiem, kuri
mekI€ iesp&ju 1stermina saglabat savu kapitalu.

leguldijumu ASV Valsts kases paradzimés piemeri:

leguldijumi ar turpmaku pelnu.
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02.02.2018. investors iegadajas 100 000 istermina ASV Valsts kases

paradzimes nominalveértiba ar dzésanas terminu 01.03.2018. Iegades laika $1 paradzime
tika tirgota ar ienesigumu 1,2625% (99,7475%). Iegades izmaksas ir:

1)
2)

100 000 x 99,7475% =99 747,50$ (par paradzimi nominalvertiba).
99,75% — bankas komisijas maksa par konkréto paradzimju iegadi (0,1% no
darfjuma summas).

Kop¢gjas pirkuma izmaksas: 99 747,5 + 99,75 = 99 847,25%

Investors nolemj turét §1s paradzimes Iidz to dz&Sanas terminam. Ta ka dz&sana

notiek 100% nominalvértiba, ienakumi no paradzimes dz&sanas ir:

3)
4)

5)

100 000 x 100% = 100 000$ (par paradzimi nominalvertiba).

0% — bankas komisijas maksa, dz&Sot paradzimi (komisijas maksa par
obligacijas dzéSanu netiek ickaséta).

38,84% — ieguldijumu konta apkalpoSana (0,5% gada no aktivu kopsummas
ieguldijumu konta, Saja pieméra portfelis sastav tikai no viena aktiva).
Aprekinot So summu, tika izmantots portfela vertibas paaugstindjums
9,35%/diena aktiva turéSanas perioda. Aprékina formula: V x 0,5% / 360, kur V
ir aktiva vertiba konkréta datuma.

Kopgjie ienakumi no dzésanas: 100 000 — 38,84 = 99 961,16%

Tira pelpa no darfjuma, ieskaitot visas komisijas maksas un glabasanas

izmaksas, 99 961,16 — 99 847,25 = 113,91%.

leguldijumi ar turpmakiem zaudeéjumiem.

01.02.2018. investors iegadajas 100000 istermina ASV Valsts kases

paradzimes nominalveértiba, kuru dz€Sanas termins ir 01.03.2018. Iegades laika
konkréta paradzime tika tirgota ar ienesigumu 1,895% (99,621). Iegades izmaksas ir:

1) 100 000 x 99,621% = 99 621$ (par paradzimi nominalvertiba).
2) 99,62% — bankas komisija par konkréto paradzimju iegadi (0,1% no darijuma

summas).
Kopgjas pirkuma izmaksas: 99 621 + 99,62 = 99 720,62%

Lidz 22.02.2018. ienesigums no paradzimém paaugstinajas 1idz 2,15% (99,57).

Investors nolemj iegramatot zaudéjumus un pardot poziciju. lenakumi no pardoSanas

Ir:

3) 100 000 x 99,57% = 99 570$ (paradzimes nominalvértiba).
4) 99,57% — bankas komisijas maksa par konkr&to paradzimju pardoSanu.
5) 71,93% — ieguldijuma kontu apkalposana. Aprékinot So summu, tika izmantots

konstants portfela vértibas samazinajums 1$ diena aktiva turéSanas perioda.
Kopgjie ienakumi no pardosanas: 99 570 — 99,57 — 71,93 = 99 398,5%

Tirie zaudéjumi no darfjuma, ieskaitot visas komisijas maksas un glabasanas

izmaksas, 99 398,5 — 99 720,62 = -322,12%.
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Sarezgitie naudas tirgus instrumenti

Par sarezgitiem naudas tirgus instrumentiem var uzskatit REPO darijumus
(vienoSanas par atpirkSanu). VienoSanas par atpirkSanu sevi ietver darijumu
pirkt/pardot vértspapiru ar pienakumu pardot/pirkt vélak. So darfjumu var uzskatit par
naudas aizdevumu pret vértspapiru kilu (REPO) vai par vértspapiru aizdevumu pret
naudas lidzeklu kilu (reversais REPO). REPO var noslégt gan uz konkrétu periodu, gan
bez termina, tacu otrais variants ir daudz riskantaks, jo palielinas iesp&jamiba, ka kada
NO pusém nespes vertspapirus atpirkt.

Katra REPO darfjuma tick atrunata atpirkuma maksa un procenti vai prémijas
summa, kura tiks maksata kreditoram (pusei, kas aizdeva naudas lidzeklus pret
vertspapiru kilu). Vairums REPO darijumu notiek ar diskontu, tas ir, kreditors izsniedz
naudas lidzeklus, kas nav iekilata aktiva pilna tirgus vértiba, bet 80% lidz 90% (51
metode Jauj kreditoram samazinat riskus, ja aktivi netiks atpirkti un iekilato instrumentu
tirgus vértiba samazinasies). Jaatzimé, ka, aiznémé&jam nododot aktivu kreditoram,
mainas vertspapiru ipaSnieks, t. i., dividenzu maksajumi un balsstiesibas REPO
darfjuma laika pieder kreditoram.

Meérka tirgus [ Riska limenis ___ [RN00|

Klientu, kuriem paredzets Sis produkts, raksturojums:

e Kilienta tips/statuss: profesionali klienti un tiesigi darijumu partneri.

e Klienta zinaSanas un pieredze: klienti, kuriem ir augsts zinaSanu Iimenis un
pieredze darbam finan3u tirgos.

e Klienta finansialais stavoklis un iespgjamie zaud&jumi: maksimalie potencialie
ar REPO izmantoSanu saistitie zaud€jumi ir vienadi ar visiem $aja darjjuma
izmantotajiem Ilidzekliem/aktiviem. Ja aizn€méjs nesp€) atpirkt aktivus,
gadijuma vertspapiri pariet kreditora ipasuma, tomér to vertiba var nokristies
l1dz pat nullei (sabiedribas bankrots).

¢ Riska apzinasanas: atpirk$anas liguma izmanto$anas riska parametrs ir atkarigs
no termina par kuru darfjums ir noslégts, ka ar7 no aktiviem, kas kalpo par kilu.
Kopuma REPO darfjumu izmantoSanas risku var novertét ar vienu punktu sesu
punktu skala (viens punkts ir viszemakais risks, se§i punkti ir visaugstakais
risks).

e Klienta mérki un vajadzibas: REPO darfjumi ir pieméroti klientiem, kuri mekle
iesp&ju aiznemties naudas lidzeklus 1stermina, nepardodot aktivus.

REPO darijuma piemeérs:

Investoram portfeli ir 1 000 Facebook Inc. akcijas, kuras var tikt izmantotas ka
nodrosinagjums REPO darfjumam. Klientam vina saimnieciskas darbibas ietvaros ir
vajadzigs 1stermina aizdevums, un, lai sanemtu naudas lidzeklus, vin$ nolem;j izmantot
REPO darfjumu ar terminu uz vienu ned&lu. REPO darfjuma noslégSanas laika
(19.10.2017.), AS ,,Rietumu Banka” var nodrosinat 80% no aktiva tirgus vértibas ar
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LIBOR likmi (1 nedgla) +1% gada. Akciju tirgus vértiba REPO darijuma laika ir 120$
par akciju. Akciju atpirk$anas cena ir 120$. LIBOR likme ir 1,486% gada.

Kopégja aiznemto naudas lidzek]u summa ir:
1) 120 x 1 000 x 80% = 96 000%$ (klients sanem darfjuma noslégsanas laika).

P&c nedélas investoram ir jaatpérk savas akcijas (jaaizver REPO darTjums).
Akciju atpirkSanas izmaksas ir:

1) 120 x 1 000 x 80% = 96 000%$ (akciju atpirkums).
2) 96 000 x 2,486% / 360 x 7 = 46,41$ (procenti par REPO darijumu).

Kop¢gjas atpirkuma izmaksas: 96 000 + 46,41 = 96 046,41$.
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Strukturétie noguldijumi

Strukturétie noguldijumi ir izplatits ieguldijumu veids valstis, kuras ir augsti
attistita finansu sistéma. Sis noguldfjumu veids garanté nogulditajam noguldijuma
pamatsummas droSibu ar iesp&ju sapemt papildu ienakumu, kas biitiski parsniedz
noguldijumu standarta likmi. Sis ienakums ir iesp&jams, pateicoties noguldijuma
struktiirai. Lielako daJu pamatsummas banka iegulda mazienesigos, tacu pasi drosos
naudas tirgus instrumentos (valsts kases paradzimes, agentu vekseli utt.), savukart
atlikust dala tiek ieguldita augsta riska instrumentos ar augstu potencialo ienakumu
(opcijas, fjaceri utt.). ST struktiira lauj saglabat sakotngjo kapitalu un sniedz iesp&ju
labveligos apstaklos giit augstu pelnu.

Merka tirgus [ Riska ltmenis [N

Klientu, kuriem paredz&ts Sis produkts, raksturojums:

e Klienta tips/statuss: privati klienti, profesionali klienti un tiesigi darfjumu
partneri.

e Klienta zinaSanas un pieredze: klienti, kuriem ir pamatzinasanas un
pamatpieredze darbam finansu tirgos.

e Klienta finansialais stavoklis un iesp&jamie zaud&jumi: maksimalie potencialie
ar ieguldijumiem strukturtos noguldijumos saistitie zaudgjumi ir vienadi ar
visiem $aja produkta iegulditajiem lidzekliem.

e Riska apzinasanas: ieguldiSanas struktur€tajos noguldijumos risks mainas
atkariba no vélama ienesiguma un ieguldijumu termina. Kopuma ieguldiSanas
strukturétajos noguldijumos risku var novertét ar vienu punktu seSu punktu
skala (viens punkts ir viszemakais risks, sesi punkti ir visaugstakais risks).

e Klienta mérki un vajadzibas: §is ieguldijumu veids ir piemérots klientiem, kuri
mekI€ iesp&ju palielinat kapitalu ka Tstermina, ta ilgtermina. Turklat risks ir
minimals, jo tiek ieguldits loti droSos instrumentos ar augstu likviditati.

leguldijumu strukturétajos noguldijumos pieméri:

Klients nolemj ieguldit 100 000$ strukturétaja noguldijuma Iidz 31.11.20109.
Noguldijuma struktiira sastav no diviem aktiviem — divgadigas ASV Valsts kases
paradzimes ar kuponu 1,75% gada, kuras dzésanas termin$ ir 30.11.2019., un WTI
naftas option call liguma ar izpildes cenu 52$ (dz&Sanas termin$ 17.10.2019). Tegades
datuma (12.08.2017.) Valsts kases paradzimes ienesigums ir 1,794% gada un opcijas
cena ir 1,5$. Lidzekli tiks izvietoti $ada veida: 97 000$ tiks iegulditi istermina ASV
Valsts kases paradzimé un 3 000$ tiks iegulditi opcijas (par opcijas cenu 1,5$ tiks
iegadatas divas opcijas).

leguldijumi ar turpmaku pelnu.
Valsts kases paradzimes dzéSanas bridi / turéSanas perioda investors sanems:

1) Nominalvértibu — 97 000$.
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2) Kuponu + diskonta pelnu (iegades maksa ir zemaka par 100% no
nominalvértibas) — 3 480,36$.

Ja opciju cena paaugstinasies 1idz 5$ par opciju, investors sanems:

3) 5x2x1000 =10 000%$ (par divam opcijam).

Kopgjie ienakumi no strukturéta noguldijuma: 97 000 + 3 480,36 + 10000 =
110 480,36$. Saja gadijuma ienesigums no noguldijuma bija 10,48% par diviem
gadiem vai 5,24% gada.

leguldijumi ar turpmakiem zaudejumiem..
Ta ka ASV Valsts kases vertspapiri ir ar augstu likviditati un Joti dro$i, nominala
neizmaksasanas gadijums netiek apskatits.

Valsts kases paradzimes dz&Sanas datuma/turé$anas perioda investors sanems:

1) Nominalvértibu — 97 000$.
2) Kuponu + diskonta pelpu (iegades cena ir zemaka neka 100% no
nominalvértibas) — 3 480,36$.

Ja opciju cena ir 0, dz&Sanas termina opcijas turétajs nesanems neko.

Kopgjie ienakumi no strukturéta noguldijuma: 97 000 + 3 480,36 = 100 480,36$. Saja
gadijuma ienesigums no noguldijuma ir 0,48% par diviem gadiem vai 0,24% gada.
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Marzinalo kreditu izmantosana

Ar vertspapiru kilu nodroSinats marzinalais kredits lauj investoram palielinat
portfe]a ienesigumu, palielinot klientam pieejamo aktivu skaitu iegadei. Sads kredits
lauj ar1 atri pieklut naudas lidzekliem un izmantot toS citiem darfjumiem, ja
nepiecieSsams. Marzinalo kreditu var izsniegt pret vertspapiru portfeli, kas sastav no
akcijam, obligacijam, ETF fondiem, UCITS fondiem utt., kas atbilst kredita
pieskirSanas krit€rijiem.

Ar aiznemtajiem lidzekliem portfelis klust par marzinalu. Pérkot vértspapirus,
izmantojot marzinalo kreditu, investoram ir janodroSina depozits, kas kalpos par
darfjuma Kkilu. Attiecibas var pierakstit $ada veida: ,,Veértspapira tirgus veértiba =
marzinalais kredits + droSibas depozits.” Samazinoties aktiva cenai, var iestaties
situaciju, kad ir nepietickami naudas Iidzeklu, lai uzturétu marzinalos parametrus —
nepietiekams segums (margin call). Ja iestajas $ada situacija, investoram ir jaatjauno
bilance starp marzinalo kreditu un klienta depozitu, ieskaitot naudas Iidzeklus vai
pardodot aktiva dalu. Nepietiekama seguma gadijuma (margin call) bankai ir tiesibas,
bet ne pienakums aizvert poziciju.

Merka tirgus |  Riskalimenis | 4 |

Klientu, kuriem paredzets Sis produkts, raksturojums:

e Klienta tips/statuss: privati klienti, profesionali klienti un tiesigi darfjumu
partneri.

e Klienta zinaSanas un pieredze: klienti, kuriem ir augsts zinaSanu Itmenis un
pieredze darbam finan3u tirgos.

e Klienta finansialais stavoklis un iespgjamie zaud&jumi: maksimalie potencialie
ar marzinala kredita (finans€juma) izmantoSanu saistitie zaud€jumi ir vienadi ar
visiem produktos, kas kalpo par kilu marzinalajam kreditam, iegulditajiem
naudas lidzekliem.

e Riska apzinasSanas: ta ka marzinalais kredits ir instruments, kas lauj izmantot
aiznemtos lidzeklus, lai iegadatos aktivus, riska parametrs ir atkarigs no
aktiviem, kuri izmantoti ka marzinala kredita nodroSinajums. Kopuma aiznemto
lidzek]u izmantoSana darfjuma veikSanai pielidzina riska limeni sarezgitajiem
atvasinatajiem instrumentiem. Tapéc riska limeni var novértét ar Cetriem
punktiem seSu punktu skala (viens punkts ir viszemakais risks, seSi punkti ir
visaugstakais risks).

e Klienta meérki un vajadzibas: Sis produkts ir piemé&rots klientiem, kuri vélas
palielinat portfela ienesigumu, piesaistot aiznemtos lidzek]us, bet nepaaugstinot
portfela riskantumu.

leguldijums, izmantojot marZindalo kreditu, ar turpmdaku pelnu.

06.12.2017. investors noléma iegadaties Tesla Inc. Akcijas par saviem
lidzekliem 200 000$ un izmantojot marzinalo kreditu. Tesla Inc. akcijas tiek finansétas
proporcija 80% pret 20%, kur 80% ir AS ,,Rietumu Banka” finans&ums, un 20% ir
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klienta depozits. Bankas finans€jums bus 800,000$ ar likmi 3,5% gada. Akcijas cena ir
2508$. Iegades izmaksas ir:

1) 4000 x 250 =1 000 000%$ (par akcijam).
2) 4000 x 0,025 =100% (bankas komisijas maksa par akciju iegadi ASV birza).

Kop¢gjas pirkuma izmaksas: 1 000 000 + 100 = 1 000 100$.

15.02.2018. Tesla Inc. akciju cena pieauga Iidz 410$ par vienu akciju. Investors
nolemj pardot akcijas (noslégt darfjumu ar pelnu). Ienakumi no pardosanas ir:

3) 4000 x 410 =1 640 000% (par akcijam).

4) 4000 x 0,025 = 100$ (bankas komisijas maksa par akciju iegadi ASV birza).

5) 1320$ - ieguldijuma konta apkalposana (0,5% gada no aktivu kopsummas
ieguldijumu konta, $aja pieméra portfelis sastav tikai no viena aktiva).
Aprékinot o summu, tika izmantots konstants portfela vértibas pieaugums
9 014,08%/diena aktiva turéSanas perioda. Aprékina formula: V x 0,5% / 360,
kur V ir aktiva vertiba konkréta datuma.

6) 5522.22% — procenti par izsniegto aizdevumu izmanto$anas perioda (3,5%
gada no marzinala kredita summas). Aprékina formula: K x 3,5% / 360, kur
K ir marzinala kredita apmérs konkréta datuma.

Kopgjie ienakumi no pardoSanas: 1 640 000 — 100 — 1320 — 5522,22 =
1633 057,78%

Tira pelpa no darfjuma, ieskaitot visas komisijas maksas un glabasanas
izmaksas, 1 633 057,78 — 1 000 100 = 632 957,783.

leguldijumi, izmantojot marZinalo kreditu, ar turpmakiem zaudéjumiem.

15.12.2017. investors noléema iegadaties Tesla Inc. akcijas par saviem
lidzekliem 200 000$ un izmantojot marzinalo kreditu. Tesla Inc. akcijas tiek finansétas
proporcija 80% pret 20%, kur 80% ir AS ,,Rietumu Banka” finansg€jums un 20% ir
klienta depozits. Bankas finansgjums bis 800 000$ ar likmi 2,45% gada. Cena par
akciju ir 400$. Pirkuma izmaksas:

1) 2500 x 250 =1 000 000%$ (par akcijam).
2) 2500 x 0.025 = 62.5% (bankas komisijas maksa par akciju iegadi ASV birza).

Kopgjas pirkuma izmaksas: 1 000 000 + 62.5 =1 000 062.5$%

Lidz 19.04.2018. Tesla Inc. akciju cena nokritas lidz 350$ par akciju. Investors
nolemj pardot akcijas (iegramatot zaudéjumu). lenakumi no pardosanas:

3) 2500 x 350 = 875 000%$ (par akcijam).

4) 2500 x 0,025 = 62,5% (bankas komisijas maksa par akciju iegadi ASV birza).

5) 1640,63% — ieguldijumu konta apkalpo$ana. Aprékinot $o summu, tika
izmantots konstants portfela veértibas samazinajums 1 000$/diena aktiva
turéSanas perioda.

6) 6805,56% — procenti par izsniegto aizdevumu izmantosanas perioda (2,45%
gada no marzinala kredita summas).
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Kopgjie ienakumi no pardosSanas: 875000 — 62,5 — 1 640,63 — 6 805,56 =
866 491,30%

Tirie zaud&jumi no darfjuma, ieskaitot visas komisijas maksas un glabasanas
izmaksas, 866 491,30 — 1 000 062,50 = -133 571,19%.

62



Tirdznieciba, izmantojot elektroniskas platformas

AS ,Rietumu Banka” saviem klientiem piedava cetras platformas patstavigai
tirdzniecibai. Sajas platformas var tirgot $adus produktus:

Rietumu FX (MetaTrader4) — marzinalais Forex (rolling spot forex), metali,
energoresursi, CFD.

RB trader Station — akcijas, ETF, birza tirgotie nakotnes Iigumi, iesp&ju nakotnes
darfjumi (future options) globalaja tirgt.

CTS T4 — ASV birza tirgotie nakotnes ligumi.
QUIK — Maskavas birza tirgotas akcijas, obligacijas un nakotnes ligumi.

Tirdzniecibas platformas ir paredzetas aktiviem investoriem, kuri veic darjjumus
ar dazadiem produktiem, un kuriem ir nepiecieSams darbibas atrums un elastigums.
Platforma investors redz sava portfela stavokli, marzinalas prasibas un akciju kotacijas
reallaika. Visas platformas ir aprikotas ar plasiem tirdzniecibas un analitiskiem rikiem.

Patstaviga tirdznieciba, izmantojot elektroniskas platformas, ir saistita ar augstu
risku sakara ar tirdzniecibas piekluvi praktiski visiem aktiviem. Sada tirdznieciba nes
ari tehnologisko risku — sakaru kanalu parravumi, interneta savienojuma neesamiba vai
citas programmatiiras problémas.

Janem véra, ka, veicot tirdzniecibu ar platformu starpniecibu, banka nezino
klientam par nepietickama seguma (margin call) situacijam. Tapat ar1 banka bez
bridinajuma var aizvért klienta pozicijas tirdzniecibas platformas konta, lai segtu
marzinalas prasibas. Marzinalo prasibu apméru Klients patstavigi noskaidro pirms
tirdzniecibas rikojuma iesniegSanas. Papildu riska faktors ir tas, ka platformas klientam
ir sniegta tiesa tirgus piekluves iesp&ja (DMA — direct market access). Klients pats var
izveleties konkretu birzu vai rikojuma izpildes vietu péc saviem ieskatiem. Tapat ar1
atseviskas platformas var bit pieejamas darfjuma marsrutizacijas originalsist€mas,
pieméram, SMART sistéema RB Trader Station platforma, kura var sadalit rikojumus
pa vairakam izpildes vietam, lai sasniegtu labaku izpildes rezultatu.

Papildus komisijas maksai tirdzniecibas operacijam var tikt pieme€rota
parakstiSanas maksa uz reallaika birzas kotéjumiem (RB Trader Station, CTS T4) un
abonéSanas maksa par programmas nodroSindjuma izmantoSanu (CTS T4), ka ari
lidzek]u/aktivu ieskaitiS8ana platforma un to iznemSana (detalizé€ta informacija par
komisijas maksam bankas majaslapa sadala ,,Tirdznieciba, izmantojot elektroniskas
platformas”). Elektroniskajas platformas tirgotie instrumenti tiek uzskaititi atseviskos
kontos no balss tirdzniecibas kontiem.

Meérka tirgus 5; 6 (visaugstakais)*

Klientu, kuriem paredzets Sis produkts, raksturojums:
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e Klienta tips/statuss: privati klienti, profesionali klienti un tiesigi darijumu
partneri.

e Klienta zinaSanas un pieredze: klienti, kuriem ir augsts zinasanu Itmenis un
pieredze darbam ar tirgoto produktu. Klientam ir jazina kreditsviras efekts un
marzinalas tirdzniecibas riski.

e Klienta finansialais stavoklis un iesp&jamie zaud&jumi: klienta zaud&jumi var
parsniegt sakotngja noguldijuma limeni.

e Riska apzinasanas: atkariga no produkta.

e Klienta mérki un vajadzibas: spekulativie darjjumi (augsti ienakumi, pastavot
augstam riskam).

* 5 punkti — riska limenis RB Trader Station, QUICK, CTS
* 6 punkti — riska limenis RietumuFX
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FinanSu instrumentu atbilstibas ieguldijumu merkiem

tabula

Veicot ieguldijumus finanSu instrumentos, Klienti seko dazadiem mérkiem
(kapitala saglabasana, spekulativie darijumi utt.). Parametrs ,,atbilstiba” (suitability)
atbild par to, lai klients var€tu noslégt darfjumus tiesi ar tiem instrumentiem, kuri atbilst
vina tirdzniecibas mérkiem. Visi atbilstibas Iimeni finanSu instrumentiem, ka arf to Tss

apraksts ir dots tabula zemak.

FinanSu instrumentu atbilstibas riska limenim tabula

Instrumenta veids

Atbilstibas limenis

Limena apraksts

Vienkarsas obligacijas 1

Vienkarsie naudas tirgus instrumenti 1 1 — Kapitala saglabasana (preservation of capital) —
maksimala drosiba un stabilitate, glabasana

Sarezgitie naudas tirgus instrumenti 1

Strukturétie noguldijumi 1
2 — lenakums (income) — ien€mumu gtsana no

Vienkarsas akcijas kuponiem, dividendém ilgtermina operacijas

2

Sarezgitas akcijas 3

Sarezgitas obligacijas (ieguldijumu limena) 3

Bezskaidras formas metali 3

UCITS fondi 3 3 — Pieaugums (growth) — pelnas gisana no bazes
aktTvu pieauguma vértibas

NeUCITS fondi 3

Vienkarsie atvasinatie instrumenti 4

Valiitas mijmainas darfjumi 4 4 — Hedzesana (hedging) — operacijas finansu
instrumentu tirgh komercialiem mérkiem

Valiitas nakotnes darTjumi 4

Sarezgitas obligacijas (neieguldijumu limena) 5

Sarezgitie atvasinatie instrumenti 5

Marzinalais FOREX 5 5 — Treidings (trading profits) — sarezgito
instrumentu izmanto$ana paaugstinata ienakuma

Starpibas ligumi 5 gisSanai, spekulativas operacijas.

Marzinala kredita izmanto$ana 5
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